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SAGESECUR

l. VISAO GERAL SOBRE O DESEMPENHO E PRINCIPAIS INDICADORES

A SAGESECUR é uma sociedade instrumental do Grupo PARPUBLICA que tem como objeto social
a aquisicdo e alienacdo de valores mobilidrios, bem como a administracdo dos valores mobilidrios
adquiridos, incluindo a concecdo, desenvolvimento e participacdo em projetos de investimento em
valores mobilidrios e ainda o arrendamento ou aluguer de ativos adquiridos para esse efeito, excluindo a
locacédo financeira. A Administragdo da sociedade tem como foco central na sua atuacdo a promogéo de
uma gestao eficiente dos seus ativos, mediante a sua rentabilizacdo em termos adequados a salvaguarda
do seu valor, de forma a garantir a sustentabilidade, a maximizacdo do retorno para o seu acionista, sem
perder de vista a sua natureza instrumental e o objetivo que |he estd associado que é o de constituir
um efetivo instrumento para o desenvolvimento dos negodcios e atividades que o Estado, através do
acionista, entenda atribuir-lhe.

N&o estando diretamente sujeita a tutelas setoriais, a SAGESECUR, sempre que a sua atividade se enquadra
em projetos globalmente sujeitos a tutela setorial, procura que sua intervencéo seja objeto de aprovacéo
pelos membros do Governo responsaveis sobre 0s mesmos.

Em 2023 a economia continuou a recuperar do impacto econdmico-financeiro da pandemia COVID-19,
contudo a manutencado de elevadas pressdes inflacionistas e politicas monetarias restritivas continuaram
a afetar o seu crescimento. No 32 trimestre desse mesmo ano o inicio do conflito Israel -Hamas veio
restringir ainda mais o crescimento das economias, sendo de registar o crescimento do PIB em 2023 de
2,3%. Apesar da complexidade da conjuntura econdmica, a SAGESECUR manteve a linha de continuidade
da sua atividade focada na gestdo de investimentos financeiros e nas suas relacdes contratuais com a
Fertagus, ou seja, a gestdo do material ferroviario em utilizacdo no eixo ferrovidrio norte-sul, regulado
pelos contratos celebrados no final de 2019. Tal como nos anos anteriores, a conjuntura econdémica ndo
teve impactos diretos na atividade da Sociedade dado 1) a cotacdo das UP depender do valor dos ativos
dos Fundos, predominantemente bens imobiliarios, cuja valorizacdo resulta de avaliacdes independentes,
bem como das condi¢cdes de mercado, 2) os termos de locacdo e manutencdo do material circulante
estarem estabilizados nos contratos respetivos celebrados no final de 2019.

Tal como no ano transato, em 2023 a Administracdo da Sociedade manteve o objetivo de aquisicdo de
Unidades de Participacdo (UP) de Fundos de Investimento Imobilidrio, com destaque para a aquisicdo
de UP do Fundistamo I. A carteira da SAGESECUR continua assim a ser constituida por unidades de
participacdo no Fundo de Investimento Imobilidrio - Fundo Fundiestamo | e no Fundo Imopoupanca.
Ambos os fundos s&o geridos pela Fundiestamo, sociedade do Grupo PARPUBLICA especializada na
gestao de fundos de investimento imobiliario.

O valor global da carteira, em 2023, ascendeu a 13,7 milhdes de euros, o que representa um aumento de
2,4% face ao registado no ano transato. Esta variacdo é explicada pela aquisicdo e pelo aumento do valor
das UP do Fundo Fundiestamo | no ambito do Contrato de Criacao de Mercado.
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Enguanto sociedade instrumental inserida no universo do Grupo PARPUBICA, a SAGESECUR pauta a sua
atividade deacordo com as principais orientacdes estratégicas estabelecidas para o Grupo, especificamente
No que se refere aos negodcios que sdo geridos pela Sociedade. A Administracédo da SAGESECUR procura
igualmente conduzir os negocios de forma a contribuir para a consolidacdo da situacdo patrimonial da
mesma, assegurando o cumprimento de todas as obrigacdes financeiras e contratuais e certificando-se
gue possam vir a ser assumidos projetos ou negdcios que a acionista entenda atribuir-lhe. Para além destas
orientacdes estratégicas ndo tém sido definidos objetivos de gestdo quantificaveis, ja que a atividade da
SAGESECUR, sociedade instrumental, estd dependente da avaliacdo ao nivel do Estado ou do Grupo
guanto ao interesse da sua intervencao.

A SAGESECUR encerrou o presente ano com um resultado liquido positivo de 393 milhares de euros, refle-
tindo assimuma diminuicdo de 1969 milhares de euros face a 2022, fortemente influenciada pelaimparidade
reconhecida associada ao material circulante. Esta variacdo negativa refletiu-se nas rentabilidades dos
capitais proprios, das vendas e servicos prestados e do ativo, com uma variacdo de -4,5%, -27,7% e -1,9%.

O total do Ativo da SAGESECUR atingiu 89,2 milhdes de euros no final de 2023, o que representa um
aumento de 1,4 milhdes de euros (1,7%) face a dezembro de 2022. Para esta evolucao contribuiu, sobretudo,
o aumento de 7,8 milhdes de euros de Caixa e Depdsitos Bancarios, valor parcialmente atenuado pela
variacdo negativa dos Ativos Fixos Tangiveis, 5,7 milhdes de euros. No decorrer de 2023 a sociedade ndo
efetuou novos investimentos materialmente relevantes. Em dezembro de 2023 subscreveu 28,4 milhdes
de euros em Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo (CEDIC), sendo, todavia, o seu efeito no Ativo
total nulo. O total do Passivo aumentou 1103,9 milhares de euros (+2,5%) face a 2022, salientando-se nesta
evolucdo o comportamento de Qutras contas a pagar, que teve um aumento de 894 milhares de euros.
N&o obstante a SAGESECUR ter disponibilidades de tesouraria, as restricdes orcamentais decorrentes
das normas em vigor e aplicaveis as Entidades Publicas Reclassificadas (EPR), implicaram que algumas
alteracdes orcamentais nao tiveram lugar.

Em termos institucionais e por forma ao mandato para o periodo 2021-2023 ser completado, apods renlncia
do Conselho de Administracdo em 31 de agosto, foi eleito no dia 1 de setembro de 2023 o Dr. José Realinho
de Matos para presidente do Conselho de Administracao e, em 24 de novembro, do mesmo ano, a Dra.
Elisa Cardoso como Vogal Executiva e o Dr. Jodo Marcelo como Vogal Nao Executivo.

A Sagesecur ndo dispde de pessoal préprio ao servico da empresa privilegiando-se assim sinergias,
interacao e atuacdes estruturais entre a holding e a Sociedade.
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Principais Indicadores

Indicadores

Volume de Negdcio 7104 000,00 7104 000,00 0,00 0,0%
Meios Libertos Brutos (EBITDA) 8 035 659,25 8182 475,41 -146 816,16 -1,8%
Resultado Operacional (EBIT) 2 303 684,37 3967 984,07 -1664 299,70 -41,9%
Resultados Financeiros -1285 980,81 -844 806,80 -441174,01 52,2%
RAI 1017 703,56 3123177,27 -2105 473,71 -67,4%
RL 393 034,78 2 363 018,46 -1969 983,68 -83,4%
Indicadores 31/12/2023 31/12/2022 Absoluta %
Ativo 89 211 485,08 87 714 540,91 1496 944,17 1,7%
Passivo 44 821583,41 43 717 674,02 1103 909,39 2,5%
Capital PP 44 389 901,67 43 996 866,39 393 034,78 0,9%
Ativo corrente 42 679 598,81 35116 881,13 7 562 717,68 21,5%
Passivo corrente 2220 974,73 1163 154,26 1057 820,47 90,9%
Passivo nao corrente 42 600 608,68 42 554 519,76 46 088,92 01%
Endividamento 42 302 000,00 42 302 000,00 0,00 0,00
NuUmero de empregados 0,00 0,00 - -

Autonomia Financeira Capital pp / Ativos 49,8% 50,2% -0,4%
Solvabilidade (%) Capital pp /Passivo 99,0% 100,6% -1,6%
Endividamento (%) Passivo / capital pp 101,0% 99,4% 1,6%
Racio de endividamento . - ) o o A a0
a medio e longo prazo (%) Passivo n&o corrente / capital pp 96,0% 96,7% 0,8%
Récio de endividamento Passivo corrente /c apital pp 50% 2,6% 2,4%

a curto prazo (%)

Funcionamento

Clientes/Vendas e servicos prestados 10,3% 10,3%
Ativo corrente-Passivo corrente 40 458 624,08 € | 3395372687 €

0,0%

Prazo médio de recebimentos (%)

Liquidez

Fundo de maneio 6504 89721 €

Rentabilidade econémica

Rentabilidade do ativo (%) Resultado liquido do periodo / Ativo 0,4% 2,7% -2,3%
Venda e servicos prestados Vendas e servicos prestado s/
o o n.d n.d. -
por emprego (%) N.2 de empregados
Rentabilidade econdmica (%) EBIT / Ativo 2,6% 4,5% -1,9%
Rentabilidade do investimento (%) Resultado entes de imposto / 12% 3.6% 2,4%
(Capital proprio + Passivo ndo corrente)
Custo liquido de financiamento Juros e gastos similares suportados - 1285 980,81 € 844 806,80 44117401 €
Juros e rendimentos similares obtidos

Rentabilidade Financeira
Rentab|\|dade das vengjas Resultado I\qu|do do periodo / 5.5% 33.3% 277%
e servicos prestados (%) Vendas e servicos prestados
Rentabilidade do ativo RO / Ativo 2,6% 4,5% -1,.9%
Rentabilidade do capital préprio RL / Capital Proprio 0,9% 5,4% -4,5%
?;r‘goesx'g\r’ssss':'a”;em”;‘ggma‘ 000 € 64149895 4 € | -6 41498954 €
Risco de negdcio 0,0% 0,0% 0,0%
Risco de exposicao Exposicao do volume de negdcio 0.0% 0,0% 0.0%

a fatores exdgenos
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Il. CUMPRIMENTO DAS ORIENTACOES LEGAIS

1. Objetivos de Gestdo e Plano de Atividades e Or¢camento

a) Objetivos de Gestao
As orientacdes estratégicas definidas pelo acionista Unico, a PARPUBLICA, sdo as seguintes:

“Sendo @ SAGESECUR uma sociedade instrumental inserida no universo do Grupo PARPUBLICA,
devera pautar a sua atividade de acordo com as principais orientacées estratégicas estabelecidas para
o Grupo, especificamente no que se refere aos Nnegocios que sdo geridos pela sociedade.

Em particular, no acompanhamento dos contratos relativos ao material circulante em utilizacdo no eixo
ferroviario Norte-Sul, principal ativo da sociedade, a gestdo devera procurar acompanhar a evolucao
que vier a ocorrer naquela concessdo tendo em vista a salvaguarda das condi¢cdes financeiras de
utilizagcdo deste ativo em termos que permitam garantir o seu valor e a recuperacao do investimento
efetuado.

A gestao devera ainda assegurar que a conducdo dos negocios é feita em termos que contribuam para
a consolidacdo da sua situacdo patrimonial e garantam o cumprimento de todas as suas obrigacbes
financeiras e contratuais.

Devera, ainda, garantir as condicées indispensaveis para que a sociedade possa Vir a assumir os projetos
ou negocios que a acionista entenda atribuir-lhe dada a sua natureza de sociedade instrumental.”

Importa referir que ndo tem sido solicitado a intervencdo da sociedade em novas oportunidades pelos
acionistas, nem tém sido definidos objetivos quantificaveis dado a atividade da sociedade estar centrada
na execucdo de contratos celebrados e dependente da avaliacdo ao nivel do Estado ou do Grupo guanto
ao interesse da sua intervengao.

A sociedade ndo é parte em Contratos-Programa, Contratos de Prestacdo de Servico Publico ou de
Interesse Econdmico Geral. Assim a conducdo dos negdcios da sociedade tem tido como referéncia
central ndo so o estrito cumprimento de todas as orientacdes legais definidas para o conjunto do setor
empresarial publico, como é inerente a natureza da prdépria sociedade e do seu acionista, e no Estatuto
do Gestor Publico. E dada primazia & salvaguarda do valor dos seus ativos, & rentabilizacdo dos negdcios
na linha das orientacdes estratégicas definidas, incluindo as orientacdes do acionista nos negdcios
relacionados com a gestdo de ativos financeiros e com atividades desenvolvidas no seio do Grupo e com
a rentabilizacdo do material circulante ferroviario.

b) Grau de Execucao do Plano de Atividades e Orcamento 2023

O Plano de Atividades e Orcamento para 2023 foi aprovado por deliberacdo acionista de 29 de maio
de 2023, na sequéncia do Despacho n2 176//2023-SET proferido pelo Senhor Secretédrio de Estado do
Tesouro tendo por base a apreciacdo favoravel constante do Relatdrio de Andlise n® 264/2022, de 24 de
outubro, da UTAM.

> 9
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O Plano de Atividades e Orcamento (PAO) para o ano 2023 centrou-se no acompanhamento dos
negocios contratados e numa nova oportunidade de negodcio, a aquisicdo de alguns sub-fundos do Fundo
Nacional para a Reabilitacdo do Edificado (FNRE). Porém e ndo tendo a Sagesecur recebido diretrizes
do Governo sobre a aquisicdo de UP dos sub-fundos do FNRE, a sua atividade centrou-se apenas nos
contratos previamente existentes, com a FERTAGUS e com o Banco Caixa Bl. Os contratos celebrados
com a FERTAGUS, revistos em 2019, relacionam-se com o material circulante ferroviario o principal ativo
da sociedade - ou seja, um contrato de locacdo operacional, no &mbito do qual a SAGESECUR recebe
da FERTAGUS as correspondentes rendas, e um contrato de prestacdo de servicos de manutencdo, ao
abrigo do qual a SAGESECUR paga a FERTAGUS os servicos de manutencdo por esta prestados. O
contrato celebrado com o Banco Caixa Bl tem como objetivo assegurar a liguidez no mercado secundario
de UP do Fundo de Investimento Imobilidrio Fundiestamo I. Assim o nivel de intervencdo da Sagesecur, a
comprar ou vender UP, depende das condi¢cdes de mercado.

A atividade desenvolvida ao longo de 2023 permitiu dar execucdo ao PAO aprovado nos termos que, de
forma muito sumaria, a seguir se apresenta:

i) Gastos com pessoal

Os gastos com pessoal, considerando que a SAGESECUR continua a ndo dispor de um quadro de pessoal
proprio, traduzem exclusivamente no montante pago aos membros da mesa da assembleia geral a titulo
de senhas de presenca.

Os membros do Conselho de Administracdo ndo auferem qualquer remuneracdo paga pela sociedade.

ii) Endividamento

O financiamento da sociedade tem sido assegurado mediante atribuicdo de suprimentos do acionista, em
termos que respeitam os precos de transferéncia.

No PAO para o ano de 2023, a receita propria ndo era suficiente para fazer face ao investimento estimado,
projetando-se a necessidade de recorrer a suprimentos, 3,8 milhdes de euros. A ndo execucdo do
investimento em subfundos no FNRE, 10,6 milhdes de euros, conduziu a que a sociedade ndo aumentasse
0 seu endividamento e tivesse um excedente de liquidez, permitindo a sociedade o pagamento de 380 m€
de juros vencidos.

Em dezembro de 2023, apds a verificacdo da ndo realizacdo de investimentos em subfundos FNRE, a
Administracédo da SAGESECUR enviou uma carta do Exmo. Sr. Secretario de Estado do Tesouro e das
Financas (SETF) a solicitar a aplicacdo do saldo de geréncia de 2022 na amortizacdo de divida e juros em
2023. Considerando que a atividade da sociedade esta definida em contratos, a amortizacédo da divida,
iria ndo so reduzir substancialmente o montante das prestacdes periddicas / juros num mercado cada vez
instavel econdmica e financeiramente e cuja a incerteza se reflete no aumento gradual dos spreads das
taxas de juro, como também aumentaria a autonomia financeira e a cobertura dos gastos de financiamento
(EBITDA/ gastos de financiamento) da mesma, permitindo uma maior robustez da sociedade para abracar
novos desafios. Esta operacdo, apesar de em termos orcamentais ndo constituir qualguer aumento
de despesa, nos termos do n.2 1 do artigo 20.2 do Decreto-Lei n.2 10/2023, de 8 de fevereiro, carece de
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autorizacdo do Sr. Secretario de Estado do Tesouro e das Financas (SETF) para a sua realizacdo. Em 31
de dezembro de 2023 a Sociedade ndo havia recebido despacho do Sr. SETF pelo que ndo foi possivel
diminuir o endividamento mantendo-se o mesmo em 42,3 M€.

Financiamento por ano

€70 000 000

€ 60 000 000

€ 50 000 000

€ 40 000 000

€ 30 000 000

€20 000 000

€10 000 000

€0
2019 2020 2021 2022 2023

No gue concerne a taxa de juro de suprimentos para 2023, a taxa efetiva foi 0,04% superior a estimada,
situando-se nos 3,04%.

iii) Operagoes ndo previsiveis ou estimaveis

As imparidades (material circulante) e variacdes de justo valor, mensuracdes ndo orcamentaveis dada a
elevada imprevisibilidade, originaram um desvio de -1 6471 m€ e de +219,4 m€ respetivamente.

iv) Grau de Execuc¢ao do Orcamento

Os principais desvios entre as demonstracdes financeiras previsionais e reais estdo, na sua esséncia,
relacionados com as situacdes anteriormente descritas. Importa por fim referir que n&o foram
implementadas medidas corretivas dos desvios observados, uma vez que estas derivam de fatores
exdgenos, fora do controlo da sociedade e relativamente aos quais, dada a natureza da atividade da
empresa, ndo existirem forma de os corrigir ou antecipar.

Unid: euro
Indicadores PAO 2023 Executado 2023 Desvio (+/-) Observagdées/medidas
Resultado Liquido 1452 711,98 € 393 034,78 € -1059 67720 €
EBITDA 7 391234,90 € 8 035 659,25 € 644 424,35 €
Resultado Operacional @ (EBIT) 33058845 € 2 303 684,37 € -1002199,78 €
Volume de Negdcios @ 7104 000,00 € 7104 000,00 € 0,00 €
Endividamento ¥ 51440 000,00 € 42 302 000,00 € -9138 000,00 €
Divida Financeira Liquida ®/EBITDA 414,47% 174,55% -239,93%
Disponibilidades 20 805 469,63 € 28 276 149,60 € -49 081619,23 €
®

1) Resultado operacional liquido de provisdes, imparidades e corregcbes de justo valor.

2) Detalhar e quantificar nas observacdes sempre que outras parcelas, para além de vendas e servicos prestados, sdo consideradas no célculo do Volume de Negdcios.
3) Por divida financeira liquida entende-se o valor do endividamento deduzido das disponibilidades.

4) Passivo remunerado

5) Caixa conforme Balanco

6) Adicionar linhas com a identificacdo de mais indicadores, designadamente de atividade, atendendo a natureza da empresa/setor de atividade.

> 1
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12/31/2022 12/31/2023 31/2022 12/31/2023 m

Ativos fixos tangiveis 52 231706,08 | 48146 355,33 | 52222556,18 | 46 490 581,30 | -4 085 350,75 -5731974,88 -1646 624,13 40%

ATIVO

Ativo ndo corrente

Investimentos financeiros 4700 000,00 | 15300 000,00 - 10 600 000,00 - |-10 600 000,00 -100%

Outras contas a receber - - - - - -

Ativos por impostos diferidos 250 166,75 - 375103,60 41304,97 -250 166,75 -333 798,63 -83 631,88 n.d.

57181872,84 63 446 355,33 52597 659,78 46 531886,27 626448250 -6 06577351 -12330 256,01 -197%

Ativo corrente

Clientes 728160,00 728160,00 728160,00 728160,00 - - - nd.
Estado e outros entes publicos 60184419 276 714,12 610 175,52 - -325130,07 -610 175,52 -285 045,45 88%
Diferimentos 733 733 - - - - - nd.
Ativos financeiros de negociacdo 13 963 025,14 | 14 683 025,14 | 13354 295,47 | 13 674 606,69 720 000,00 320 31,22 -399 688,78 -56%
Caixa e depdsitos bancérios 20797 858,43 | 20 805 469,63 | 20424 250,14 | 28 276 149,60 7 611,20 7 851899,46 7 844 288,26 | 103062%

36 090 895,09 36 493 376,22 35116 881,13 42678 916,29 402 481,12 7 562 035,16 7159 554,04 1779%

Total do Ativo 9327276793 99939 731,55 87714 540,91 8921080256 6666 963,62 1496 261,65 -5170 701,97 -78%

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

Capital préprio

Capital 22500 000,00 | 22500 000,00 | 22 500 000,00 | 22 500 000,00 B - . nd
Reservas legais 215189759 | 225564333 215189759 | 2270 048,51 103 745,74 118 150,92 14 405,18 14%
Outras reservas 83 244,56 83 244,56 83 244,56 83 244,56 - - - n.d.
Resultados transitados 16 898 706,28 | 18 869 875,28 | 16898 706,28 | 19143 573,82 1971169,00 | 2244 867,54 273 698,54 14%

41633848,43 4370876317 41633848,43 43996 866,89 2074 914,74 2 363 018,46 288103,72 14%
Resultado liquido do periodo 2074 914,74 1452 711,98 2 363 018,46 393 034,78 -622 202,76 -1969 983,68 -1347 780,92 217%
Total do Capital Préprio 4370876317 4516147515 43996 866,89 44 389 901,67 1452 71,98 393 034,78 -1059 677,20 -73%
Passivo

Passivo ndo corrente

Financiamentos obtidos 47 640 000,00 | 51440 000,00 | 42 302 000,00 | 42 302 000,00 | 3800 000,00 -| -3800 000,00 -100%
Outras operagdes do passivo - - - - - -
Passivos por impostos diferidos - 252 519,76 298 608,68 - 46 088,92 46 088,92

47 640 000,00 51440 000,00 42554 519,76 4260060868 3800 000,00 46 088,92 -3 753 911,08 n.d.
Passivo corrente
Financiamentos obtidos - - - - - -
Fornecedores - - 861,00 1722,00 - 861,00 861,00 n.d.
Estado e outros entes publicos 52 756,58 - - 162 761,85 -52 756,58 162 761,85 215 518,43 -409%
Diferimentos - - - - - - -
Outras contas a pagar 1871248,18 | 3338 256,40 1162 293,26 | 2056 490,88 1467 008,22 894 197,62 -572 810,60 nd.

1924 004,76 3338 256,40 1163154,26 222097473 1414 251,64 1057 820,47 -356 431,17 -25%

Total do Passivo 49 564 004,76 | 54 778 256,40 | 43717 674,02 44 821583,41 5214 251,64 1103 909,39 -4 110 342,25 -79%
Total do Capital Préprio e do Passivo 93 272 767,93 99 939 731,55 87 714 540,91 89 211485,08 6 666 963,62 1496 944,17  -5170 019,45 -78%
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Or¢camento

B
%

Vendas e servigos prestados 7104 000,00 7104 000,00 0,00 0%
Fornecimentos e servicos externos -61 915,10 -39 775,31 22139,79 -36%
Gastos com pessoal -850,00 -850,00 0,00 0%
Aumentos/reducdes de justo valor 0,00 219 471,04 219 471,04 n.d.
Qutros rendimentos e ganhos 350 000,00 752 813,53 402 813,53 n.d.
Qutros gastos e perdas 0,00 -0,01 -0,01 n.d.
Resultados antes de deprecia¢des, gastos de financiamento e impostos 7 391 234,90 8 035 659,25 644 424,35 9%
Gastos/reversdes de depreciacéo e de amortizacao -4 085 350,75 -4 084 796,21 554,54 -0%
Imparidade de investimentos depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversdes) 0,00 -1647178,67 -1647 178,67 n.d.
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 3 305 884,15 2 303 684,37 -1 002 199,78 -30%

Juros e gastos similares suportados 146700822 | 128598081 | 18102741 | 2%
Resultado antes de impostos 1838 875,93 1017 703,56 -821172,37 -45%

Imposto s/ rendimento do periodo -386 163,94 ‘ -624 668,78 ‘ -238 504,84 ‘ 62%
Resultado liquido do periodo 1452 711,98 393 034,78 -1059 677,20 -73%

Or¢amento Desvios 12M2023

Rubricas

Fluxos de caixa das atividades operacionais - método directo

Recebimentos de clientes 8737 920 8737 920 - 0%
Pagamentos a fornecedores -61915 -51380 10 535 -17%
Pagamentos ao pessoal -850 -850
Fluxo gerados pelas operagées 8 675 155 8 685 690 10 535 0%
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento * -465 468 -17 995 447 473 -96%
QOutros recebimentos/pagamentos * (b) -1032 076 -899 566 132 510 -13%
Fluxo gerados antes das rubricas Extraordinarias 7177 el 7 768 130 590 518 8%
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1) 7177 611 7 768 130 590 518 8%

Fluxos de caixa das atividades de investimento

Pagamentos respeitantes a: -11 320 000 -100 840 11219 160 -99%
Ativos Financeiros (c) -11 320 000 -100 840 11219 160 -99%
Recebimentos provenientes de: 350 000 564 610 214 610 61%
Juros e rendimentos similares 350 000 564 610 214 610 61%
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2) -10 970 000 463 770 1433770 -104%
Fluxos de caixa das atividade de financiamento ¢} 0%
Recebimentos provenientes de: 3800 000 - -3 800 000 n.d.
Financiamentos obtidos o] - -
Financiamentos obtidos 3800 000 - -3 800 000 n.d
Pagamentos respeitantes a: 0 -380 000 -380 000 n.d
Financiamentos obtidos o]
Juros e gastos similares 0] -380 000 -380 000 n.d
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3) 3800 000 -380 000 -4180 000 0%
Varia¢cdo de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3) 7 611 7 851899 7 844 288 103062%

Efeito das diferencas de cambio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 20 797 858 20 424 250 -373 608 -2%
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 20 805 470 28 276 150 7 470 680 36%
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No final do exercicio as disponibilidades excediam os valores projetados essencialmente devido a reduzida
execucdo dos investimentos previstos.

N&o foram implementadas medidas corretivas, nem se identificaram medidas a implementar, uma vez que
os desvios derivam de fatores exdgenos, fora do controle da entidade e relativamente aos quais, dada a
natureza da atividade da empresa, ndo ha forma de os corrigir ou antecipar.

¢) Investimento

O investimento feito pela SAGESECUR corresponde a aquisicdo de UP e as intervencées de manutencao
do material circulante, uma vez que, dada a natureza da manutencao, corresponde a valores capitalizaveis.

O investimento associado ao Contrato de Criacao de Mercado, celebrado entre a SAGESECUR e o CaixaBl,
com o objetivo de assegurar liquidez no mercado secundario das UP do Fundo de Investimento Imobiliario
Fundiestamo |, traduz-se na aquisicdo de unidades de participacdo do Fll Fundiestamo |, contribuindo para
a sua liquidez. Desta forma, o nivel de intervencdo da SAGESECUR, comprando ou vendendo UP, depende
das condicdes de mercado e das intencdes dos investidores e, consequentemente, contém elementos
de imprevisibilidade para a empresa. Em 2023, verificou-se que a aquisicdo de unidades de participacao
do Fll Fundiestamo | foi inferior ao previsto, ndo existindo lugar a medidas corretivas, atendendo as
caracteristicas do enquadramento ja descritas.

Para além dos investimentos referidos, a SAGESECUR projetou a aquisicdo de unidades de participacao
em alguns subfundos do Fundo Nacional para a Reabilitacdo do Edificado (FRNE) as quais ndo foram
compradas por circunstancias alheias a Sociedade e referidas anteriormente.

No gue concerne ao investimento relacionado com a manutencdo do material circulante, enquadrado
no contrato de prestacdo de servicos de manutencdo celebrado com a FERTAGUS, importa referir que
a execucdo deste exercicio corresponde a prevista no novo contrato, que foi sujeito a visto prévio do
Tribunal de Contas.

Unid: euro
Plano .
de Investimento PAOC 2023 Executado | Autofinanciamento | Orcamento Fundos PR Obs. /
. o s (PAO vs .
2023 (Receitas préprias) | do Estado comunitarios medidas
Executado)
UP’s do Fundo
delm‘;fifi'gie:m 720 000,00 | 100 840,18 100 840,18 0,00 0,00 0,00 000 | 000 | -61915982 | N/A
Fundiestamo
UP’s do Fundo 10 600
de Investimento | 10 600 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 N/A
000,00
FNRE
Manutencdo 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 000 | 000 0,00 N/A
das carruagens
Valor total 11320 000,00 | 100 840,18 100 840,18 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 |-11219159,82
do investimento

* N&o inclui lva
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d) Execucdo do Orcamento carregado no SIGO/SOE

Andlise global da Receita e da sua estrutura - recursos financeiros previstos e executados versus analise
de desvios

Os recursos financeiros globais da Sagesecur assentam fundamentalmente no recebimento das rendas
cobradas a Fertagus no quadro de um contrato de locacdo operacional celebrado com a Fertagus e ainda
nos rendimentos obtidos enquanto titular de UP’s.

No orcamento de receita para 2023 foi também contemplada a obtencdo de novos suprimentos junto da
acionista PARPUBLICA, no valor de 3,8 milhées de EUR.

Anadlise da Receita

Controlo Or¢camental - Receita 2023

Grau de execugao
Classificagdo econémica . Receitas Receitas orcamental
Receitas :
cobradas . por cobrar das receitas
por . . Receita "
b Receitas Liquid. | brutas do T~ no final
CELIEL L EEE] doano | Faceas | Faceas
NONICIo ldulds (10)= | Previsdes | Previsdes
(5)+(6) Iniciais | Corrigidas

PrevisGes | Previsdes

iniciais corrigida
Descri¢do &) (C)) oy (6) (&) anos P
(¢3] ) anteriores
(¢:)] =(7)-(8) an= (12)=
(9)/(3) (9)/(4)

liquidadas | anuladas | ano e de

FONTE DE FINANCIAMENTO 513 " 5
TRP ANO - C/ OUTRAS ORIGENS 9087 920 |29 512 171| 900 660 | 29 914 984 029899 281| 29899281| 916 363 329% 101%
RENDIMENTOS . 5
05 | o a PROPRIEDADE 9087920 | 9087 920 | 900 660 | 9 490 734 0| 9475030| 9475030| 916 363 104% 104%
050701 | Dividendos e Particip. 350000 | 350000| 172500 752814 o| 73710 73710 | 188 203 211% 211%
Lucros de Soc.
0510.99 | Rendas - Outras 8737920| 8737920 728160 | 8737920 o| 8737920| 8737920| 728160 100% 100%
16 | SALDO DE Geréncia 0| 20 424 251 0 20424 250 0120 424 250 | 20 424 250 0 nd. 100%
16.01.03 i?'t‘izjra gerencia 0 20 424 251 0 20 424 250 020 424 250 | 20 424 250 0 nd. 100%
FONTE DE FINANCIAMENTO 714
- OPERACOES DE FINANCIAMENTO
12 | PASSIVOS FINANCEIROS | 3 800 000 | 3 800 000 0 0 0 0 0 0 0% 0%
Adm. Publicas o 5
120704 | DG DS 3800 000 | 3800 000 0 0 0 0 0 0 0% 0%
TOTAL FF 513 + 714 | 12887 920 | 33 312171| 900 660 | 29 914 984 0|29899281| 29899 281| 916363 232% 20%

> VOLTAR AO INDICE 15
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No decurso da execucdo de 2023, sdo de destacar os seguintes factos relevantes:

> No agrupamento 05 - Rendimentos da Propriedade, para além do recebimento das rendas da
FERTAGUS (R.05.10.99), arubrica R.05.07.01reflete o rendimento em 2023 por conta dos investimentos
financeiros realizados.

> O agrupamento 12 - Passivos Financeiros ndo teve execucdo, evidencia a potencial concessdo
& Sociedade pela acionista PARPUBLICA dos suprimentos necessarios a solvéncia dos respetivos
compromissos assumidos na FF 714,

> O agrupamento 16 - Saldo da geréncia anterior, tendo em conta que a SAGESECUR € uma entidade
publica reclassificada, integrando o perimetro do Orcamento do Estado, foi registada a sua integracéo

em receita, que corresponde ao saldo de tesouraria em 3112.2022.

Em 2023 a execucdo da receita, que ultrapassou 0s 100% do valor das previsdes iniciais e 76% das previsdes
corrigidas, apresenta um desvio favoravel face ao orcamentado em consequéncia, fundamentalmente,
por um lado, da receita oriunda do rendimento das UPs e da integracdo em receita do saldo de geréncia
do ano anterior, e, por outro, o recurso ao financiamento acionista, que se havia previsto no montante de
3,8 Milhdes de euros (Passivo Financeiro), considerando gue ndo teve execucdo, registou um ndo aumento

do endividamento.

Andlise da Despesa

Controlo Or¢camental - Despesa 2023

Classificagcdo econémica Despesas _ Grau de
Dotacdo execucao
~ ~ Cativos . pagas nao Compro- |or¢camental
Dotades Dotagdes Compromissos Saldo .
S o ou " compro- o missos das
iniciais corrigida ) assumidoss " (9)=[(4)-
- 3) 4 congelados 6) metida 5)1-() por pagar despesas
Descricso . s ®)= a0=(6»- |
@) (4)-(5)-(6) 7)/(4)
x100
FONTE DE FINANCIAMENTO 513
- RP ANO - C/ OUTRAS ORIGENS 9 080 309 | 28 149 860 [o] 28 114 095 28111 213 35765 38 647 2882 100%
01 Despesas com o pessoal 850 850 (0] 850 850 0] 0 6} 100%
02 | AQuisicdo de bens 61915 61915 0 28 677 25953 33238| 35962 2724 42%
e servicos
03 Juros e outros encargos 0] 380 000 0] 380 000 380 000 0] 0 0] 100%
06 | Qutras despesas 1497 544 1117 544 0 1mM5018|  17M5018 2526 2683 157 100%
correntes
09 Ativos financeiros 7 520 000 26 589 551 6] 26 589 550 |26 589 550 1 1 0 100%
FONTE DE FINANCIAMENTO 714
- OPERAGOES DE FINANCIAMENTO
09 Ativos financeiros 3800 000 3800 000 0] 0] 0| 3800000 | 3800000 0 0%
TOTAL FF 513 + 714 |12880 309 | 31949 860 (0] 0 | 28 114 095 3835765| 3838647 2882 88%
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Com referéncia ao Quadro acima apresentado, a rubrica relativa aos custos com pessoal reflete, unica-
mente, o valor das senhas de presenca dos dois membros da mesa da Assembleia Geral (AG) atento o
facto da Sociedade, como mencionado, ndo dispor de quadro de pessoal.

As despesas do agrupamento 02 - Aquisicao de bens e servicos - incluem essencialmente despesas com
0s servicos de contabilidade e com o Revisor Oficial de Contas, ambas indispensaveis ao funcionamento
da empresa.

De realcar que a empresa ndo suporta gastos com pessoal, comunicacdes, deslocacdes, ajudas de custo
e alojamento.

De referir que face a execucdo de receita foi possivel inscrever no agrupamento O3 - Juros e outros
encargos o valor de 380 mil euros e assim executar o remanescente em falta dos juros do ano de 2021 e
parte de 2022, no dmbito do financiamento com a natureza de suprimentos existente entre a Sociedade
€ a acionista.

O agrupamento 06 - outras despesas correntes - estad relacionado com o pagamento de impostos diversos.

Por ultimo, o agrupamento 09 - Ativos financeiros - esta relacionado com a execucdo do Contrato
de Criagcao de Mercado, celebrado em 2008 entre a SAGESECUR e o Caixa Bl, contrato este que tem
como objetivo assegurar liquidez no mercado secundario das UP’s do Fundo de Investimento Imobiliario
Fundiestamo I. Neste ambito, havia sido previsto para 2023 um investimento de aproximadamente 0,72
milhdes de euros, mas a necessidade de intervencdo no mercado por via de aquisicdo de UP’s revelou-se
inferior a estimada. Para além do investimento referido, a estimativa do plano de investimentos teve também
em conta a perspetiva de a Sagesecur, no cumprimento da sua funcdo instrumental para a concretizacdo
dos objetivos definidos pelo acionista Estado para a PARPUBLICA, vir a diversificar a sua carteira de
titulos através da aquisicdo de unidades de participacdo em alguns subfundos do Fundo Nacional para a
Reabilitacdo do Edificado (FNRE), que viessem a ser constituidos, geridos pela Fundiestamo - Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., o qual ndo teve execucao.

Acresce a despesa executada em ativos financeiros as aplicacdes em Certificados Especiais de Divida
de Curto Prazo (CEDIC) que o IGCP realizou no final do ano por forma a centralizar toda a tesouraria do
Estado. Por esse motivo, e pelo facto de ndo existir qualquer execucdo de despesa do FNRE, foi possivel
libertar a dotacdo disponivel para fazer face a despesa de CEDIC. Esta alteracdo orcamental ndo provocou
qualguer aumento ao valor global do orcamento.

Em consequéncia da execucdo da despesa nos termos atras descritos, o recurso ao financiamento
acionista, gque se havia previsto em igual montante - 3.800.000€ (Passivo Financeiro) - ndo foi executado,
representando igualmente, no final do ano, um endividamento inferior ao que se havia projetado em
orcamento por inexisténcia de execucdo no subfundo FNRE.

Em suma, no que se refere aos pagamentos efetivos, em 2023 a execucdo da despesa teve um grau de
execucdo de 71% face as dotacdes corrigidas, sendo a diferenca justificada maioritariamente pela menor
aquisicdo de UPs do Fundo de Investimento Imobilidrio Fundiestamo | e ndo execucdo do FNRE.
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2. Gestao do Risco Financeiro

N&o tendo ocorrido qualguer alteracdo no perfil de atividade da SAGESECUR, o risco financeiro continua
associado a sua exposicdo aos mercados financeiros, traduzindo-se essencialmente no risco de liquidez
e de taxa de juro.

Quanto ao risco de liquidez, que se pode definir como a possibilidade da SAGESECUR n&o ser capaz de
honrar as suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, sem afetar as suas operacdes
ou incorrer em perdas significativas, ha a referir que ndo se antecipam dificuldades na obtencdo de
fundos, sendo as eventuais necessidades de financiamento colmatadas por suprimento do acionista ou
por recursos do OFE, dado a empresa ser uma EPR. As necessidades de financiamento pressupdem a sua
prévia aprovacédo no ambito do plano de atividades, onde as mesmas estardo refletidas e, dado a natureza
de EPR, ndo poderdo ser asseguradas diretamente por recurso ao mercado.

O risco de taxa de juro € um risco efetivo, dado que n&o sé o acionista pode ajustar as taxas de juros
cobradas nos suprimentos existentes, em funcdo das suas proprias condi¢cdes de financiamento e das
flutuacdes do mercado, como um eventual financiamento por via do OE terd sempre um custo associado
que reflete as condi¢gdes de financiamento do Estado.

L ae | om | oz | zom ] 2o | 20w |

Encargos Financeiros (€) 1285 980,81 € 844 806,80 € 1000 372,60 € 1254 392,32 € 1736 961,79 €

Taxa Média de Financiamento (%) 3,04% 2,00% 2,00% 2,18% 2,95%

3. Limite do Crescimento do Endividamento

Capital estatutario ou social realizado e outros instrumentos de capital préprio 42 302 000,00 € 42 302 000,00 €
Financiamento remunerado 22 500 000,00 € 22 500 000,00 €
Novos investimentos com expressao material em 2023 0,00 €
Variag¢ao do Endividamento 0,00%

(FRt— FR,_1) + (Capital, — Capital,_j) — NovosInvestimentos;

FR, ; + Capital;_ ;

Dado ndo se terem realizado investimentos em sub fundos do FNRE a receita propria foi suficiente para
financiar a aquisicdo de UPs. O investimento em unidades de participacdo do FIl Fundiestamo | estd
associado ao Contrato de Criacdo de Mercado, sendo o nivel de intervencdo da SAGESECUR dependente
das condi¢cdes de mercado e das intengdes dos investidores.
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4. Prazo médio de pagamentos (PMP)

Da aplicacdo dos critérios constantes da Resolucdo do Conselho de Ministros n® 34/2008, de 22 de
fevereiro, com as alteracdes introduzidas pelo Despacho n 9870/2009, de 13 de abril, resulta que o Prazo
Médio de Pagamentos (PMP) da SAGESECUR em 2023 foi de 11 dias, verificando-se assim uma diminuicdo
de 31 dias quando comparado com o de 2022.

Variagdo 2023/2022

Prazo (dias) n 42 -31 -73,8%

No gque respeita a dividas vencidas, nos termos do Decreto-Lei n.2 65- A/2011, de 17 de maio, a Sociedade
n&o apresenta qualquer atraso Nos pagamentos.

Valor (€) Valor das dividas vencidas de acordo
Dividas vencidas com o art. 1.2 do DL 65-A/2011 (€)

0-90 dias 90-180 dias 180-365 dias > 365 dias

Aquisicao de Bens e Servigcos 861 € 0€ 0 € 0€
Aquisi¢do de Capital 0€ 0 € 0 € 0€
Total 861 € 0€ 0€ 0€

5. Cumprimento das Recomenda¢oes dos Acionistas

Aguando da aprovacdo das contas referentes ao exercicio de 2022 ndo foram emitidas quaisquer
orientacdes e a Certificacdo Legal de Contas também ndo continha reservas.

As Unicas orientacdes em vigor sdo as orientacdes estratégicas para o mandato 2021 - 2023, nos termos
j& anteriormente apresentados, as quais tém vindo a ser prosseguidas pela gestao.
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6. Remunerac¢oes

a) Remuneracdo dos drgaos sociais

Mesa da Assembleia Geral

(|r|:i|cai:d-a:i?n) Cargo Nome vali?;aiiaos(etgha si':ﬂiré’a‘:,is Aarora no e ©
2021-2023 Presidente Ana Paula da Costa Ribeiro 500,00 € 1 500,00 €
2021-2023 Secretario Tiago Manuel Rodrigues Estevinho 350,00 € 1 350,00 €

850,00 €

Conselho de Administracao

Designacio OPRLO ou Opgéao pela Média

anae dos ultimos 3 anos (2) S
Indicagdo
Mandato CA . __~ | do niimero

o 2 8 Identificacdo

UEDe ALY Forma Sim/Nao | Entidade s:t:’::r:\ da data da t°tZ| ‘:e

m de Origem 9 autorizacao ISNCatos
(0/D) e Forma
AG N

2021-2023 Presidente Jaime Serrao Andrez*

N&o Executivo 30/03/2021

20212023 | Presidente José Realinho de Matos** DUE |01/09/2023| N
N&o Executivo
2021-2023 |Vogal Executivo| Jo&o Carlos da Silva Sacadura Pinhdo*** AG 30/03/2021 N 1
Vogal Ana Isabel Bordalo Pereira dos Santos
2021-2023 N&o Executivo Martins Monteiro Limao*** AG 30/03/2021 N !
2021-2023 |Vogal Executiva Elisa Cristina Teixeira Cardoso**** DUE | 24/11/2023 N
Vogal - B o -
2021-2023 Jodo Miguel Cortes Simdes Marcelo DUE |124/11/2023 N

N&o Executivo

(1) indicar Resolugdo (R)/AG/DUE/Despacho (D)

(2) Opc¢éo Pela Remuneragcao do Lugar de Origem ou opgao pela média dos ultimos 3 anos - prevista nos n.°s 8 e 9 do artigo 28.2 do EGP;
indicar entidade pagadora (O-Origem/D-Destino)

* rentincia com efeitos 31/08

** com efeitos a 01/09

*** renlncia com efeitos a 30/09

**** com efeitos a 06/11

De acordo com a deliberacdo acionista e com o disposto no estatuto do Gestor Publico os membros
do conselho de administracdo ndo sdo remunerados. Em consequéncia o montante anual pago pela
sociedade referente a remuneracdo dos administradores, a qualquer titulo - remuneracao fixa, despesas
de representacdo ou prémio - & nulo.

Relativamente a situacdes de acumulacdo de funcdes ndo existe qualquer situacdo passivel de criar
gualguer incompatibilidade, sendo a situacéo a seguinte:

’ VOLTAR AO INDICE 20
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Acumulagao de Fungoes

Membro do CA Identificagdo da
Entidade Fung¢do Regime data da autorizagdo
e forma
oo . Presidente do Conselho - 06/08/2020
Circito do Estoril (a) de Administracao (1) Publico (DUE)
Aguas de Portugal, Vogal Nao Executivo Publico 04/08/2020
SGPS,S.A. (a) do Conselho de Administracdo (2) (DUE)
EPS - EFACEC Vogal N&o Executivo do Conselho Publico 02/10/2020
Jaime Serrao Andrez Power Solutions, SGPS de Administracdo (3) (bUE)
S Presidente do Conselho . 24,/07/2020
Parpublica, SGPS, S.A. de Administracao (4) Publico (DUE)
Instituto Superior Despacho n.e
de Economia e Gestao Docéncia * Publico 495720 _SET
da Universidade de Lisboa
.y ) Vogal N&o Executivo S 06/08/2020
Cireito do Estoril do Conselho de Administracgo (5) | UPlCo (DUE)
- . . Universidade Catodlica e . Despacho n.2
Jo&o Carlos da Silva Sacadura Pinhao Portuguesa Docéncia Privado 591/2020 - SET
e Vogal Executivo do Conselho S 24/07/2020
Parpublica, SGPS, S.A. de Administracao (6) Publico (DU
Parpublica, SGPS, S.A. Voga) Bxecutivo do_cirés)e'ho Publico 24/(%762E?20
Ana Isabel Bordalo Pereira dos Santos € Administracao
Martins Monteiro Lim&o .
_ ) Vogal Executivo do Conselho S 06/08/2020
Circito do Estoril (a) (7) de Administracao (5) Publico (DUE)
Vogal Executivo do Conselho S DUE
Estamo, S.A. de Administracao Publico (30/06/2022)
- — Presidente Nao Executivo - DUE
Cireuito do Estorl do Conselho de Administracdo Publico (24/1/2023)
Aguas de Portugal, SGPS**** Administrador-Nao-Executivo Publico DUE
g gal, (17/04/2023)
José Realinho de Matos
- P Vice-Presidente e Presidente - DUE
Parpublica, SGPS, S.A. do Conselho de Administracdo Publico (31/10/2023)
FRCP Membro da Comissé&o Diretiva Publico bL
20A/2023
Vogal Executivo do Conselho L DUE
Consest, S.A. de Administracao publico (30/06/2022)
Companhia Carris de Ferro Presidente da Mesa da Assembleia Publico
de Lisboa, EM,, S.A da Banda de Musica
Elisa Cristina Teixeira Cardoso Parpublica, SGPS, S.A *****x** Administradora Executivo Publico DUE
P ' oA ( 31/10/2023)
Circuito do Estoril ******* Administradora N&o Executivo Publico DUE
(24/11/2023)
Jo&o Miguel Cortes Simdes Marcelo Parpublica, SGPS, S.A *****x** Administrador Executivo Publico DUE
g o , , S.A. ( 31/10/2023)
(a) Sociedade do Grupo Parpublica (1) rentincia com efeitos a 31 de agosto de 2023
* Atividades autorizadas através do Despacho n.2 495/20 - SET (2) renuncia com efeitos a 07/06/2023
** Atividades autorizadas através do Despacho n.2 591/2020 - SET (3) com renuncia com efeitos a 31/10/2023
*** com efeitos a 01/09/2023 (4) com fim de funcoes a 05/11/2023
***+ com efeitos a 07/06/2023 (5) renuncia com efeitos a 30/09/3023
5% enquanto Vice-Presidente da Parpublica, até 05/11/2023; (6) renuncia com efeitos a 31/10/2023

enquanto Presidente a partir de 06/11/2023
e com efeitos a 06/12/2023 ******* com efeitos a 01/12/2023
e com efeitos a 06/11/2023
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Face ao ja referido, a situacdo no que respeita a fixacdo de remuneracdes para 0s membros do orgédo de
administracdo é a seguinte:

Acumula¢ao mensal fixada - EGP
Membro do CA m Classificagdao Remuneragdo mensal bruta (€)

(Nome) N
[A/8/C] memsal .| reprosentasso
Jaime Serrdo Andrez S NA
Jodo Carlos da Silva Sacadura Pinh&o S NA
Ana Isabel Bordalo Pereira dos Santos Martins Monteiro Limé&o S NA
José Realinho de Matos S NA
Elisa Cristina Teixeira Cardoso S NA
Joao Miguel Cortes Simbes Marcelo S NA

A DUE gue procedeu a eleicdo dos 6rgados sociais fixou o regime remuneratério dos membros do Conselho
de Administracdo, estabelecendo que o exercicio do cargo ndo é remunerado.

Acumula¢do mensal fixada - EGP

Membro do CA

(Nome) vorivel [ elor e | S e |l

4 (5)=(3)-(4)
Jaime Serrdo Andrez 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
Jodo Carlos da Silva Sacadura Pinhao 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
Ana Isabel Bordalo Pereira dos Santos Martins Monteiro Limao 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
José Realinho de Matos 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
Elisa Cristina Teixeira Cardoso 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
Jodo Miguel Cortes Simbes Marcelo 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
Total 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

Para além de n&o estar prevista a atribuicdo de remuneracdo, a qualquer titulo, os memlbros do érgédo de
administracdo também ndo beneficiam na sociedade de beneficios sociais de qualguer natureza.

Membro do CA Subsidio de Re Reglmes(:ed::'otecao Encargo Encargo
(Nome) Anual Anual

Seguro Seguro
. Montante . Encargo o .
Valor/Dia EE G Identificar Anual de Salude de Vida

Jaime Serréo Andrez NA NA NA NA NA NA NA NA
Jodo Carlos da Silva Sacadura Pinh&o NA NA NA NA NA NA NA NA
faiabe Bodsoreermdossmes || wa | | | o | | |
José Realinho de Matos NA NA NA NA NA NA NA NA
Elisa Cristina Teixeira Cardoso NA NA NA NA NA NA NA NA
Joao Miguel Cortes Simdes Marcelo NA NA NA NA NA NA NA NA
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

’ VOLTAR AO INDICE 22



RELATORIO DE GESTAO

Também n&o se encontra estabelecida a atribuicdo de telemdvel ou viatura.

Encargos com Viaturas

Membro do CA Celebragdo | Valor de : Prestacdes
~ __._ |Modalidade 8
de referéncia Contratuais

contrato a viatura m Remanescentes

(Nome) Viatura
atribuida

Jaime Serrdo Andrez NA NA NA NA NA NA NA NA NA

Jodo Carlos da Silva Sacadura Pinhdo NA NA NA NA NA NA NA NA NA

Ana Isabel Bordalo Pereira dos Santos

Martins Monteiro Limao NA NA NA NA NA NA NA NA NA
José Realinho de Matos NA NA NA NA NA NA NA NA NA
Elisa Cristina Teixeira Cardoso NA NA NA NA NA NA NA NA NA
Jodo Miguel Cortes Simdes Marcelo NA NA NA NA NA NA NA NA NA

A sociedade ndo suporta quaisguer despesas associadas a deslocacdes em servico ou de qualquer outra
natureza, efetuadas pelos administradores.

Gastos anuais associ

Membro do CA

(Nome) Deslocagbes Custo com Ajudas Gasto total

em Servigo Alojamento de custo com viagens
Jaime Serrdo Andrez NA NA NA NA NA 0,00 €
Jodo Carlos da Silva Sacadura Pinhdo NA NA NA NA NA 0,00 €
{1t el e s Sares 2 v 2 2 2
José Realinho de Matos NA NA NA NA NA 0,00 €
Elisa Cristina Teixeira Cardoso NA NA NA NA NA 0,00 €
Joado Miguel Cortes Simdes Marcelo NA NA NA NA NA 0,00 €
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Fiscal Unico
Identificagdo SROC/ROC N° de N¢ de anos
anos de | de fung¢des
Cargo

Ne de 5 : funcdes | exercidas
nscricdo N2 Registo | Forma Data do exercidas na
o erEE || M e m Contrato | o grupo | sociedade

Mandato

(Inicio - Fim)

Fiscal Grant Thornton & Associados,
20212023 | Unico SROC, Lda., representada pelo 1202 20161403 | AG | 3/30/2021 | 4/30/2021 - 5
Efetivo Dr. Pedro Miguel Raposo Lisboa Nunes
(ROC n.21202; CMVM n.2 20160813)
Fiscal
2021-2023 Unico Dr. Carlos Anténio Lisboa Nunes 427 20160131 AG 3/30/2021 - 5
Suplente
Nota: Deve ser identificada o efetivo (SROC e ROC) e suplente (SROC e ROC)
(1) Indicar AG/DUE/Despacho (D).
Contrato de Prestacdo de Servigos Servigos Adicionais

Nome ROC/FU
Valor Anual € Identificagao do Servico Valor Anual € Identificagdo do Servigo

Grant Thornton & Associados,
SROC, Lda., representada pelo

Dr. Pedro Miguel Raposo Lisboa Nunes 2128584€ 000¢€
(ROC n.21202; CMVM n.2 20160813)
Dr. Carlos Anténio Lisboa Nunes - 0,00 €

b) Auditor Externo

A sociedade ndo dispde de Auditor Externo.

c) Dos restantes trabalhadores

A SAGESECUR continua a ndo dispor de quadro proprio de colaboradores e, conseguentemente, ndo
suporta quaisquer valores a titulo de encargos com pessoal, pelo que os valores registados nesta rubrica
correspondem, na sua totalidade, aos montantes pagos aos membros da mesa da Assembleia Geral a
titulo de senhas de presenca.
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7. Aplicacao dos Artigos 32.2 e 33.2 do EGP

A sociedade ndo atribuiu aos administradores cartdes de crédito ou outros instrumentos de pagamento,
nomeadamente para a realizacdo de despesas ao servico da empresa. Os administradores n&o realizaram
quaisquer despesas de representacdo pessoal pelo que ndo se colocou a gquestdo do seu eventual
reembolso.

Nao foi, igualmente, atribuido telefone movel, domicilidrio ou internet aos administradores, pelo que ndo
houve quaisquer gastos com comunicagcdes desta natureza.

A sociedade ndo tem viaturas de servico, ndo se verificando quaisquer gastos de combustiveis e portagens.

Gastos com Comunicagoes (€)

Membro do CA
(Nome) Plafond mensal definido Valor Anual

Jaime Serrdo Andrez 0,00 € 0,00 € 0,00 €

Jodo Carlos da Silva Sacadura Pinhdo 0,00 € 0,00 € 0,00 €

Ana Isabel Bordalo Pereira dos Santos Martins Monteiro Limao 0,00 € 0,00 € 0,00 €

José Realinho de Matos 0,00 € 0,00 € 0,00 €

Elisa Cristina Teixeira Cardoso 0,00 € 0,00 € 0,00 €

Jodo Miguel Cortes Simdes Marcelo 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 €

Plafond Gastos anuais associados a Viaturas (€)
Membro do CA Menssal
(Nome) Combustivel Combustivel Portagens
e Portagens
Jaime Serrdo Andrez NA NA NA NA NA
Jodo Carlos da Silva Sacadura Pinhdo NA NA NA NA NA
Ana Isabel Bordalo Pereira dos Santos Martins Monteiro Limao NA NA NA NA NA
José Realinho de Matos NA NA NA NA NA
Elisa Cristina Teixeira Cardoso NA NA NA NA NA
Joao Miguel Cortes Simdes Marcelo NA NA NA NA NA
0,00 €
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8. Despesas nao Documentadas ou Confidenciais

Todas as despesas realizadas encontram-se devidamente documentadas.

9. Relatdrio sobre Remunerag¢oes

N&o tendo a SAGESECUR gquadro de pessoal proprio, ndo existe informacado a reportar ndo sendo por isso
aplicavel a obrigacdo de elaboracdo do Relatdrio em causa.

10. Relatério anual sobre prevencao da corrupc¢ao

Como ja referido a atividade da SAGESECUR encontra-se centrada na gestdo dos contratos existentes,
sendo os eventuais novos negdcios diretamente decididos pelo acionista. Por outro lado, e também como
ja salientado, a sociedade ndo dispde de quadro de colaboradores proprio sendo todos os processos,
a todos os niveis, desenvolvidos por colaboradores da PARPUBLICA, inseridos nas estruturas desta
sociedade e dessa forma sujeitos a todos os regulamentos internos adotados pela PARPUBLICA, seguindo
todos os procedimentos, regras e sistemas de controlo estabelecidos e em vigor na mesma.

Relativamente ao exercicio de 2023 a SAGESECUR elaborou o Relatério Anual de Ocorréncias e de
Risco de Ocorréncias, o qual sistematiza os principios em vigor nesta matéria e da conta da auséncia de
qualquer situacao reportada. O referido Relatdrio é objeto de divulgacdo através da plataforma SISEE e
no website da Sociedade.

11. Contratacao Publica

Dada a natureza instrumental da atividade da sociedade e o seu enquadramento no Grupo PARPUBLICA,
as contratacdes efetuadas seguem os procedimentos e normas em utilizacdo na holding.

Na seguéncia da extensdo do prazo da concessdo relativa ao transporte publico de passageiros no eixo
ferroviario norte-sul, foi celebrado a 30 de dezembro de 2019 um novo contrato de prestacdo de servicos
de manutencdo do material circulante, o qual foi remetido ao Tribunal de Contas para efeitos de visto.

12. Medidas no Ambito do Sistema Nacional de Compras Publicas

A atividade desenvolvida pela sociedade, a dimensdo e natureza das aquisicdes e o facto dos respetivos
procedimentos seguirem as normas em utilizacdo na PARPUBLICA, n&o justifica a adesdo da empresa ao
Sistema Nacional de Compras Publicas.
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13. Eficiéncia operacional e Gastos Operacionais

(0) EBITDA 803565925 € | 739123490 € | 818247541€ | 953992259 € | -146 81616 | -179% | -1504 263,34 | -1577%
(1) CMVMC 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 0,00% 0,00 0,00%
(2) FSE 39 775,31 € 6191510 € 39 364,77 € 4210628 € 410,54 1,04% -2330,97 -5,54%
(3) Gastos com o pessoal 850,00 € 850,00 € 850,00 € -850,00 € 0,00 0,00% 1700,00 200,00%
I Gastos relativos 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 0,00% 0,00 0,00%
aos Orgaos soclals a)
ii. Efeito do cumprimento 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 000 | 000% 0,00 0,00%
de disposicoes legais a)
iii. Efeito do acordo para
a melhoria do rendimento 5 o
(Dospachos de 15.12.2022 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 0,00% 0,00 0,00%
e 12-5-2023, SET e SEF) a)
Iv. Valorizacoes remuneratarias 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 0,00% 0,00 0,00%
que sejam obrigatoriasa)
v. Efeito do Absentismo e dos
gastos com indemnizacGes 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 0,00% 0,00 0.00%
pagas por rescisdo (exceto
por mutuo acordo) a)*
“ sGear;tZZ fﬁ?a‘zfsssc"a; y 850,00 € 850,00 € 850,00 € -850,00 € 0,00 0,00% 1700,00 |200,00%
(5) Impactos nos gastos
decorrentes de fatores 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 0,00% 0,00 0,00%
excecionais e/ou de
imposicoes legais b)
(6) Gastos operacionais
[FETR) GEIS Gl SRR 40 625,31 € 62 765,10 € 40 214,77 € 41256,28 € 410,54 | 1,02% -630,97 1,53%
da eficiéncia operacional
= (M+(2)+(3)-(5)
(7) Volume de negécios (VN) 7104 000,00 € | 7104 000,00 € | 7104 000,00 € | 7 633 369,92 € 0,00 000% | -529369,92 | -6,93%
Subsidios a exploracéo 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Indemnizacées Compensatdrias 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 0,00% 0,00 0,00%
(8) Perda de receita decorrente
de fatores excecionais e/ou 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 0,00% 0,00 0,00%
de imposi¢cdes legais b)
(9) Volume de negécios para
efeitos do apuramento da 7104 000,00 € | 7104 000,00 € | 7 104 000,00 € | 7 633 369,92 € 0,00 0,00% | -529369,92 | -6,93%
eficiéncia operacional (7+8)
R e 0,57% 0,88% 0,57% 0,54% 001pp | 102% | 000pp | 0,06%
- Sff;;;%?tges'ocacoes 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 0,00% 0,00 0.00%
ii. Gastos com Ajudas de custo 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 0,00% 0,00 0,00%
lil. Gastos associados 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 0,00% 0,00 0.00%
a frota automovel )
iv. Encargos com contratacao
de estudos, pareceres, 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 0,00% 0,00 0,00%
projetos e consultoria
(11) Total dos gastos (i) + (ii)
+ (iii) + (iv), cfr. alinea c) n.2 4 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 0,00% 0,00 0,00%
artigo 133.2 do DLEO 2023
N.2 de viaturas 0 0 ) 0 0,00 0,00% 0,00 0,00%

a) Conforme disposto na alinea a) do n.2 4 do artigo 133.2 do DLEO 2023. Relativamente aos valores a registar na alinea v., os valores do absentismo devem ter sinal negativo.

b) Se aplicaveis, os impactos excecionais (designadamente da crise geopolitica) e os impactos por imposi¢codes legais deverdo ser devidamente justificados, nos termos do artigo 133.2
do DLEO 2023, bem como quantificados e discriminados relativamente as diferentes rubricas de gastos/custos, vendas e servigcos prestados. Se outros rendimentos concorrerem
para o VN, para além das vendas e Servigos Prestados, os mesmos devem ser claramente identificados e justificados.

c) Os gastos com as viaturas devero incluir: rendas/amortizacoes, inspecdes, seguros, portagens, combustiveise/ou eletricidade, manutencéao, reparacdo, pneumaticos, taxas e impostos.
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Dadas as caracteristicas da atividade e a auséncia de uma estrutura operacional propria, os custos
operacionais da sociedade limitam-se aos encargos derivados de contratos ou obrigatodrios por lei, pelo
gue a aplicacdo das regras referentes a reducdo de gastos operacionais se encontra limitada as gque incidem
sobre as remuneracdes dos membros da Mesa da Assembleia Geral e do Fiscal Unico, as quais obedecem
aos principios gue se encontram fixados para a generalidade das empresas publicas. Assim a estrutura de
custos da sociedade é caracterizada por ser extremmamente rigida, o que impede aplicacdes de medidas
adicionais de reducdo de gastos operacionais. A par desta constatacdo dever-se-a igualmente salientar o
reduzido valor dos gastos operacionais, sendo o seu peso face ao volume de negdcios proximo de 0,6%.
Qualqguer variacdo dos gastos operacionais, mesmo gue ndo material, assume um efeito percentual visivel
dado o seu valor infimo.

Em 2023, os FSE ficaram 1,04% acima do valor do periodo homologo e 5,54% abaixo do valor de 2019.
Enquanto a variacdo face a 2022 é explicada mormente pelos gastos associados a elaboracdo dos
documentos de prestacdo de contas, a relativa a 2019 tem o seu fundamento na renegociacdo de contratos.

No que respeita ao volume de negdcio a variacdo do mesmo face a 2019 é explicado pela renegociacdo
dos contratos com a Fertagus no final desse mesmo ano. Se o contrato néo tivesse sido renegociado o
peso dos Gasto no Volume de Negdcio (Gastos/VN) seria semelhante ao longo do tempo.

14. Principio da Unidade de Tesouraria do Estado

Disponibilidades

1.2 Trimestre

22 272 626,78

2.2 Trimestre

24 40183714

3.2 Trimestre

26 079 408,95

4.2 Trimestre

944 050,93

Aplicagdes financeiras - CEDIC

0,00

0,00

0,00

26 488 709,41

Total

22 272 626,78

24 40183714

26 079 408,95

27 432 760,34

As disponibilidades de tesouraria da SAGESECUR encontram-se depositadas na conta aberta junto do
IGCP, mantendo-se fora desta instituicdo apenas as contas e os saldos indispensaveis ao cumprimento das
obrigacdes contratualmente estabelecidas no dmbito dos investimentos em UP, situacdo que foi objeto
de autorizacao especifica por parte daguela entidade, nos termos previstos na lei (autorizados ao abrigo
da informacé&o n.2 0383/2022, constante do documento com a ref2 UE: SGC n.2 81, de 16 de maio de 2022,
emitido pelo IGCP).

No final do presente ano a SAGESECUR aplicou 26 488 709,41,00€ numa aplicacdo financeira de
curto prazo no ambito dos CEDIC- Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo, a qual seguiu os
procedimentos decorrentes do despacho n.212553/2023 do Ministro das Financas, de 2 de dezembro.

1.2 Trimestre 2.2 Trimestre 3.2 Trimestre 4.2 Trimestre

Banco Comercial *

BPI - Banco BPI, S.A. 2 234,05 2 234,05 2192,45 2 385,94
Caixa Banco de Investimento 287 937,79 283 683,23 283 683,23 841 003,32
Total 290 171,84 285 917,28 285 875,68 843 389,26

Juros auferidos ** - - - .

* |dentificar a instituicdo junto da qual se encontram as disponibilidades e/ou aplicacdes financeiras, acrescentando as linhas necessarias.
** |dentificar os juros auferidos de todas as aplicacdes financeiras que se encontram junto da Banca Coercial.
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A SAGESECUR, passou a estar obrigada ao cumprimento do principio da Unidade de Tesouraria do
Estado apds a publicacdo do DL n2 33/2018, de 15 de maio, mas j& anteriormente concentrava as suas
disponibilidades de tesouraria no IGCP.

A SAGESECUR n&o auferiu rendimentos em 2023 relativos aos saldos mantidos fora do IGCP, pelo que
nao foi realizada qualquer entrega ao Estado.

15. Auditorias Conduzidas pelo Tribunal de Contas

A sociedade ndo foi objeto de qualguer auditoria por parte do Tribunal de Contas nos ultimos tr s anos
pelo que ndo foi objeto de qualguer tipo de recomendacdes por parte daguela entidade de supervisdo.

16. Plano para a Ilgualdade

A SAGESECUR néo dispde de um quadro de pessoal proprio, pelo que a obrigatoriedade de elaborar e
divulgar um Plano para Igualdade n&o Ihe é aplicavel.

17. Demonstragao nao financeira

Dado o caracter instrumental da SAGESECUR, a empresa ndo prepara autonomamente a informacdo
ndo financeira, mas fornece os seus contributos, que s&do incluidos no Relatério de Sustentabilidade do
Grupo PARPUBLICA. Além disso, a SAGESECUR partilha os mesmos principios do seu acionista, que se
encontram espelhados no referido relatorio.

Por outras palavras, a Administracdo da SAGESECUR procura ter uma atuacdo compaginavel com os
objetivos de desenvolvimento sustentavel, ou seja, responder as necessidades presentes sem comprometer
o futuro, tendo em consideracdo os interesses dos varios stakeholders, apostando numa visdo integrada
dos resultados ambientais e econdmicos, com uma perspetiva de longo prazo.
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18. Informacao divulgada no sitio da internet do SEE

Estatutos S 2010 site da empresa
Caracterizagdo da Empresa S 2015 site da empresa
Funcgao de tutela e acionista S 2015 site da empresa
Modelo de Governo / Membros dos Orgéaos Sociais
- Identificagdo dos érgdos sociais S 2023 Eleicdo de novos Orgdos Sociais
- Estatuto Remuneratdrio Fixado N.A. Orgdos Sociais ndo remunerados
- Divulgacdo das remuneracdes auferidas pelos Orgdos Sociais N.A. Orgdos Sociais ndo remunerados
- Identificacdo das funcdes e responsabilidades S 2023 Relatdrio e Contas e RGS divulgado
dos membros do Conselho de Administragdo no site da empresa e SISEE
- Apresentac¢ao das sinteses curriculares dos membros Relatdério e Contas e RGS divulgado
- . S 2023 ;
dos Orgaos Sociais no site da empresa e SISEE
. . A Relatdrio e Contas e RGS divulgado
Esfor¢o Financeiro Publico S dez/23 no site da empresa e SISEE
Ficha Sintese S dez/23
Informacao Financeira histérica e atual S dez/23 Relatorp e Contas e RGS divulgado
no site da empresa e SISEE
L Relatoério e Contas e RGS divulgado
Principios de Bom Governo S dez/23 no site da empresa e SISEE
. R Relatdrio e Contas e RGS divulgado
Regulamentos internos e externos a que a empresa esta sujeita S dez/23 no site da empresa e SISEE
- Transag¢oes relevantes com entidades relacionadas S dez/23 Relatonq e Contas e RGS divulgado
no site da empresa e SISEE
. Relatdrio e Contas e RGS divulgado
Outras transac¢oes S dez/23 no site da empresa e SISEE
- Andlise da sustentabilidade da empresa nos dominios:
.. Relatdrio e Contas e RGS divulgado
Economico S dez/23 no site da empresa e SISEE
. Relatoério e Contas e RGS divulgado
Social S dez/23 no site da empresa e SISEE
) Relatdrio e Contas e RGS divulgado
Ambiental S dez/23 no site da empresa e SISEE
_— . L Relatoério e Contas e RGS divulgado
Avaliacdao do Cumprimento dos Principios de Bom Governo S dez/23 no site da empresa e SISEE
- Cédigo de ética S 2021 Site da empresa e SISEE
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19. Cumprimento das orienta¢odes legais

Para efeitos de sistematizacdo dainformacdo quanto ao cumprimento das obrigacdes legais, foi preenchido

o quadro infra:

Cumprimento das Orientagdes Legais

Objectivos de Gestao

Cumprimento

S/N/N.A.

Quantificagido/Identificagdo

Justificagdo/
Referéncia
ao ponto

do Relatério

Objetivo de gestéo ..@

% cumprimento

Ver ponto I1a)
- objetivos ndo
quantificados

Metas a atingir constantes no PAO 2023

Investimento

15% cumprimento

Ver ponto I1.c)

Nivel de endividamento

100% cumprimento

Ver ponto 1.1.b)

Grau de execu¢do do orcamento carregado no SIGO/SOE

75% cumprimento

Ver ponto I1.d)

Taxa média de

T w II

Gestdo do Risco Financeiro inanciamento:3.04% Ver ponto 1.2
Limites de Crescimento do Endividamento Var. Endividamento: 0% Ver ponto 1.3
Evolu¢do do PMP a fornecedores fornveacg?jfjfzsd(oe:quﬁaas)' 1 Ver ponto 1.4
Divulgacdo dos Atrasos nos Pagamentos (“Arrears”) Indicar o total de "Arrears” em Ver ponto 1.4

31 de dezembro (em euros): 861€

Recomendag¢des do acionista na ultima aprovagdo de contas

Recomendacéo ... ‘ N.A. ‘ Indicar medida(s) adotada(s) ‘
Reservas emitidas na ultima CLC
Reserva .. [ NAa [ indicar medida(s) adotada(s) |
Remunerag¢des/honorarios
CA - reducgdes remuneratorias vigentes em 2023 N.A. ‘ Total da Reducdo remuneratoria ‘
EGP - artigo 322 e 33.2 do EGP
Né&o utilizacdo de cartdes de crédito N.A.
N&o reembolso de despesas de representacdo pessoal N.A.
Valor maximo das despesas associadas a comunicacoes N.A.
Valor maximo de combustivel e portagens afeto mensalmente as viaturas de servico N.A.
Despesas ndo documentadas ou confidenciais n.2 2 do artigo 16° do RJSPE e artigo 11.2 do EGP
Proibicao de realizacdo de despesas ndo documentadas ou confidenciais ‘ N.A. ‘ ‘
Promogéo da igualdade salarial entre mulheres e homens - n.2 2 da RCM n.2 18/2014
Elaboracao e divulgacdo do relatorio sobre as remuneracdes pagas a mulheres e homens ‘ N.A ‘ ‘
Elaboracéo e divulgacédo de relatério anual sobre prevengdo da corrupcéao
Contratagéo Publica
Aplicacdo das Normas de contratagdo publica pela empresa N.A.
Aplicacdo das normas de contratacdo publica pelas participadas
Contratos submetidos a visto prévio do TC N.A.
Adesdo ao Sistema Nacional de Compras Publicas N.A.
Gastos Operacionais das Empresas Publicas S rezsgg?gf;:ggi :;gi?éi?snii., Ver ponto 113
Principio da Unidade de Tesouraria do Estado (artigo 28.2 do DL 133/2013)
Disponibilidades e aplicacdes centralizadas no IGCP S % %Scppogﬁlg?zﬁieéeisggi;%?%m :g‘;tg‘c‘gﬁ;
Disponibilidades e aplicacdes na Banca Comercial S lindicar sa\gjze?ggz%zdezembro @ ngtfﬁrl]léigao
Juros auferidos em incumprimento da UTE e entregues em Receita do Estado N.A. Zl%r;tgnéee Zﬂiggg@f
Auditorias do Tribunal de Contas ®
Recomendacéo 1 Ver ponto 115
Recomendacéo 2 N.A. Ver ponto 115
Etc. Ver ponto 116
Elaboragdo do Plano para a Igualdade conforme determina o art.? 7.2 da Lei 62/2017, de 1 de agosto N.A. Ver ponto 117
Apresentacdo da demonstragcdo nédo financeira N.A.

(@) Indicar cada objetivo de gestdo da empresa.

(b) Deverdo ser indicadas também recomendacdes resultantes de auditorias transversais ao sector de atividade e/ou SEE.
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I1l. PERSPETIVAS PARA 2024

As orientacdes estratégicas definidas pelm 2024 a economia portuguesa devera desacelerar, num contexto
marcado pela persisténcia de um elevado grau de incerteza geopolitica, bem como por uma politica
monetaria restritiva cujos efeitos ainda n&do se materializaram em pleno. Apods crescer 2,3% em 2023, com
uma evolucdo contida do crescimento em cadeia na segunda metade do ano, prev -se que o PIB cresca
1,5% em termos reais em 2024. Em ambos 0s anos, o crescimento portugués situa-se acima da média da
area do euro (0,7% e 1%, respetivamente, em 2023 e 2024, de acordo com as projecdes do BCE). A curto
prazo nao se estimam grandes impactos na atividade da SAGESECUR.

Dadaanaturezainstrumental dasociedade a gestdo continuaraaestar sempre disponivel paraanecessidade
de ponderar novos projetos ou o desenvolvimento de novos negdcios em funcdo das orientacdes que lhe
sejam transmitidas pelo acionista e no quadro do seu Plano de Atividades e Orcamento.

Na auséncia de novas orientacdes, a atividade da SAGESECUR continuara focada na gestdo dos seus
investimentos financeiros e das suas relacdes contratuais com a Fertagus, reguladas até entdo pelos
contratos celebrados no final de 2019.

Dada a relevancia, em termos patrimoniais e no que se refere ao desempenho econdmico, da parcela do
ativo correspondente ao material circulante afeto a concessdo do transporte ferrovidrio de passageiros no
eixo norte-sul, importa mencionar que o contrato de locac&do operacional existente, renegociado em finais
de 2019 pela Unidade Técnica para o Acompanhamento de Projetos, entidade que, em nome do Estado,
tem vindo a assegurar as negociacdes com a FERTAGUS (concessionaria), termina em setembro de 2024.
No PAO 2024-2026 considerou-se a renovacdo por um periodo equivalente e em condicdes financeiras
idénticas, cendrio conservador, atendendo ao aumento das taxas de juro de mercado, pressuposto
relevante na definicdo da renda do contrato de locacdo. A SAGESECUR nunca participou na negociacao
da extensdo da Concesséo.

No plano da gestdo financeira, tendo em consideracdo gue a receita propria gerada serad suficiente para
fazer face ao investimento estimado, prev -se no PAO para 2024-2026, a amortizacdo de suprimentos junto
do acionista, 3,5 milhdes de euros em 2024, 2 milhdes de euros em 2025 e 3 milhdes de euros em 2026.

IV. AGRADECIMENTO

O Conselho de Administracdo entende ser devido um agradecimento a Comissdo Executiva e aos
colaboradores de areas de suporte, econdmica e financeira, juridica e de acompanhamento de participadas
da acionista PARPUBLICA, pela forma eficiente como asseguraram as tarefas que lhe foram solicitadas
durante o ano de 2023.

E também justificado o agradecimento ao Revisor Oficial de Contas pela disponibilidade e apoio prestados
ao longo do exercicio.
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V. PROPOSTA DE APLICAGCAO DE RESULTADOS

O Conselho de Administracdo, tendo em atencdo o elevado investimento previsto realizar durante o
exercicio de 2023 propde que o Resultado Ligquido positivo do exercicio, no valor de 393 034,78 euros, seja
transferido para Reserva Legal e Resultados Transitados nos montantes de 19 651,74 euros e 373 383,04
euros, respetivamente.

Lisboa, em 5 de marco de 2024

O Conselho de Administracao,

José Realinho de Matos

Presidente

Elisa Cristina Teixeira Cardoso

Vogal

Joao Miguel Cortes Simbes Marcelo

Vogal
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DEMONSTRAGCAO DA POSICAO FINANCEIRA

ATIVO

Ativo ndo corrente

Posi¢do

Ativos fixos tangiveis 5 46 490 581,30 52 222 556,18
Ativos por impostos diferidos 7 41 304,97 375103,60
46 531 886,27 52 597 659,78
Ativo corrente
Clientes 8 728 160,00 728 160,00
Estado e outros entes publicos 9 0,00 610 175,52
Outras contas a receber 10 682,52 0,00
Ativos financeiros de negociagcao 6 13 674 606,69 13 354 295,47
Caixa e depdsitos bancarios 1l 28 276 149,60 20 424 250,14
42 679 598,81 35116 881,13
Total do Ativo 89 211 485,08 87 714 540,91
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital préprio
Capital 22 500 000,00 22 500 000,00
Reservas legais 2 270 048,51 2 151 897,59
Outras reservas 83 244,56 83 244,56
Resultados transitados 19143 573,82 16 898 706,28
Ajustamentos de JV de ativos correntes disponiveis para venda - -
43 996 866,89 41633 848,43
Resultado liquido do periodo 393 034,78 2 363 018,46
Total do capital proprio 12 44 389 901,67 43 996 866,89
Passivo
Passivo ndo corrente
Financiamentos obtidos 13 42 302 000,00 42 302 000,00
Passivos por impostos diferidos 7 298 608,68 252 519,76
42 600 608,68 42 554 519,76
Passivo corrente
Fornecedores 14 1722,00 861,00
Estado e outros entes publicos 9 162 761,85 0,00
Outras contas a pagar 15 2 056 490,88 1162 293,26
2220 974,73 1163 154,26
Total do Passivo 44 821 583,41 43 717 674,02
Total do Capital Préprio e do Passsivo 89 211 485,08 87 714 540,91

>
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DEMONSTRAGCAO DOS RESULTADOS

Periodos

Vendas e servicos prestados 16 7104 000,00 7104 000,00
Fornecimentos e servi¢cos externos 17 -39 775,31 -39 364,77
Gastos com pessoal 18 -850,00 -850,00
Aumentos/reducdes de justo valor 19 219 471,04 329 375,61
Qutros rendimentos e ganhos 20 752 813,53 790 384,71
Outros gastos e perdas 21 -0,01 -1070,14
Resultados antes de deprecia¢des, gastos de financiamento e impostos 8 035 659,25 8182 475,41
Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizacdo 5 -4 084 796,21 -4 214 491,34
Imparidade de investimentos ndo deprecidveis/amortizaveis (perdas/reversdes) 5 -1647 178,67 0,00
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 2 303 684,37 3967 984,07

Juros e gastos similares suportados 22 -1285 980,81 -844 806,80
Resultado antes de impostos 1017 703,56 3123 177,27

Imposto s/ rendimento do periodo 23 -624 668,78 -760 158,81
Resultado liquido do periodo 393 034,78 2 363 018,46

DEMONSTRACAO DO RENDIMENTO INTEGRAL
| wm

Resultado liquido do periodo 393 034,78 2 363 018,46

Outro rendimento integral

Alteracdo do justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda

393 034,78 2 363 018,46
Rendimento integral 393 034,78 2 363 018,46
Atribuicdo do rendimento integral
Detentores do capital 393 034,78 2 363 018,46
Interresses minoritarios 0,00 0,00
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DEMONSTRAGCAO DAS ALTERAGCOES DO CAPITAL PROPRIO

o aos detentores do capital
Total do
Reservas Outras Resultados Ajustamentos Resultado Capital

Caplta legais reservas transitados _em atn_/os I|quu.:lo SEORLC
financeiros do periodo

Descri¢do

Posicdo em 01-01-2023 1 22500 000,00 2210 394,177 83 244,56 18 010 141,10 0,00 1193 087,06 43 996 866,89 43 996 866,89

Alteracdes no periodo 0,00

Alteracdo do justo valor
dos ativos financeiros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
disponiveis para venda

Outras alteracdes
reconhecidas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
no capital proprio

2 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultado liquido do periodo 3 393 034,78 393 034,78 393 034,78
Rendimento integral 4=2+3 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 393 034,78 393 034,78 393 034,78
Operagbes com
detentores de capital
Aplicacdo de resultados 59 654,34 2 543 248,62 -2602 902,96 0,00 0,00
5 0,00 59 654,34 0,00 2 543 248,62 0,00 -2602902,96 0,00 0,00
Posicdo em 31-12-2023 6=4+5 22500 000,00 2270 048,51 83244,56 20 553 389,72 0,00 -1016 781,12 44 389 901,67 44 389 901,67
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DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Atividades Operacionais:

Recebimentos de clientes 8 737 920,00 8 737 920,00
Pagamentos a fornecedores -51 380,02 -38 021,90
Pagamentos ao pessoal -850,00 -850,00
Caixa gerada pelas Operacédes 8 685 689,98 8 699 048,10
Pagamentos/Recebimentos Imposto s/ Rendimento -17 994,90 -192 409,60
QOutros recebimentos/pagamentos relativos & atividade operacional -899 565,58 0,00
Fluxos de caixa das atividades operacionais 7 768 129,50 8 506 638,50
Atividades de investimento:
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 0,00 0,00
Ativos fixos tangiveis 0,00 19 425,89
Juros e rendimentos similares 564 610,14 690 000,99
564 610,14 709 426,88
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros -100 840,18 -201295]15
Ativos fixos tangiveis 0,00 -7 890 43713
-100 840,18 -8 091732,28
Fluxos de caixa das atividades de investimento 463 769,96 -7 382 305,40
Atividades de Financiamento
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos 0,00 0,00
Juros e gastos similares -380 000,00 -695 000,00
-380 000,00 -695 000,00
Recebimentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos 0,00 62 000,00
Juros e gastos similares 0,00 0,00
0,00 62 000,00
Fluxos de caixa das atividades de investimento -380 000,00 -633 000,00
Variacdes de caixa e seus equivalentes 7 851899,46 401 333,10

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

20 424 250,14

19 932 917,04

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

28 276 149,60

20 424 250,14
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NOTAS

1. Apresentacao da empresa e do referencial de relato financeiro

A SAGESECUR - Sociedade de Estudos, Desenvolvimento e Participacdo em Projetos, S.A., foi constituida
pelo Decreto-Lei n.2 209/2000, de 2 de setembro, com a denominacdo SAGESECUR - Sociedade de
Titularizacdo de Créditos, ndo tendo exercido atividade até meados de 2004.

A sociedade tem o capital social de 22.500.000,00 de euros, representado por 4.500.000 acdes de 5
euros, estando totalmente realizado. A 31 de dezembro de 2023 o capital social era detido em 100%
pela PARPUBLICA - Participacdes Publicas, SGPS, S. A. na sequéncia da integracdo na sua carteira da
participacdo de 19,5%, que em 31 de dezembro de 2018 era detida pela Direcdo Geral do Tesouro e Financas.

Além de modificacdo na designacdo, a sociedade teve ja alteracdes no objeto social, o qual atualmente
consiste naaquisi¢cao e alienacao de valores mobilidrios, bem como na administracao dos valores mobiliarios
adquiridos, incluindo a concecédo, desenvolvimento e participacdo em projetos de investimento em valores
mobiliarios. A Sociedade tem também por objecto o arrendamento ou aluguer de ativos adquiridos para
esse efeito, excluindo a locacao financeira.

Presentemente, a empresa detém como ativo ndo corrente o material circulante que opera no eixo
ferroviario norte-sul, alugado a FERTAGUS, o qual constitui a principal componente do ativo.

A empresa apresenta as suas demonstracdes financeiras em conformidade com as Normas Internacionais
de Relato Financeiro (International Financial Reporting Standards - IFRS), Normas Internacionais de
Contabilidade e Interpretacdes (International Accounting Standards and Interpretations), coletivamente
denominadas IFRS, emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), tal como adotadas na
Unido Europeia (UE). As IFRS foram adotadas em O1 de janeiro de 2010 por opc¢do em relacdo ao Sistema
de Normalizacdo Contabilistica, ao abrigo do n.2 3 do art.2 4.2 do Decreto-Lei n.2 158/2009, de 13 de julho.

As presentes demonstracdes financeiras respeitam ao periodo anual findo em 31 de dezembro de
2023, foram preparadas a partir dos registos contabilisticos da empresa efetuados no pressuposto da
continuidade das operacdes e do acréscimo e estdo apresentadas em euros. Sdo incluidas na preparacao
das demonstracdes financeiras consolidadas da PARPUBLICA - Participacdes Publicas, SGPS, S.A.
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2. Alteragdes nas politicas contabilisticas

2.1. Normas alteradas e introduzidas na UE com eficacia nos periodos iniciados em 1 de janeiro
de 2023 ou posteriormente

2.1.1. Novas normas, interpretacdes e alteragdes, com data de entrada em vigor a partir 01 de janeiro
de 2023

* IFRS 17: Contratos de Seguros (Regulamento 2021/2036, da Comissédo, de 19 de novembro de
2021)

* AIFRS 17 resolve o problema de comparacao criado pela IFRS 4 exigindo que todos os contratos
de seguros sejam contabilizados de forma consistente, beneficiando assim quer os investidores
guer as empresas de seguros. As obrigacdes de seguros passam a ser contabilizadas usando
valores correntes em vez do custo historico. A informacdo passa a ser atualizada regularmente,
providenciando mais informacéao Util aos utilizadores das demonstracdes financeiras.

Aplicdvel aos exercicios iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2023.

¢ Alteragcdes a IAS 12 - Impostos sobre o rendimento: Reforma fiscal internacional - Regras-
-Modelo do Segundo Pilar (Regulamento 2023/2468, da Comissdao, de 8 de novembro de
2023)

* As emendas a IAS 12 dao as entidades um alivio temporario na contabilizacdo de impostos
diferidos que decorram da nova reforma tributaria internacional da OCDE, introduzindo:

* uma isencdo temporaria na contabilizacdo de impostos diferidos decorrentes de jurisdicdes
que implementem as regras tributarias globais. Isso ajudard a garantir a consisténcia nas
demonstracdes financeiras enquanto facilita a implementacdo dessas mesmas regras; e

* requisitos de divulgacdo especificos que auxiliem os investidores a entender melhor a exposicao
da entidade aos impostos sobre o rendimento que decorrerdo dessa reforma, principalmente
antes da entrada em vigor da legislacdo que implementara essas regras.

As entidades poderdo beneficiar dessa isencdo temporaria imediatamente, mas s&o obrigadas a
disponibilizar divulgacdes aos investidores para os periodos de relato anuais iniciados em ou apods
1 de janeiro de 2023.

¢ Alteragoes a IFRS 17: Aplicacao inicial da IFRS 17 e da IFRS 9 - Informag¢ao comparativa (Regu-
lamento 2022/1491 da Comissdo, de 8 de setembro de 2022)

« AIFRS 17 e a IFRS 9 tém diferentes requisitos de transi¢do. Para algumas seguradoras, estas
diferencas podem causar mismatches contabilisticos entre os ativos financeiros e os passivos de
contratos de seguros na informagdo comparativa que é apresentada nas suas demonstracdes
financeiras quando é aplicada a IFRS 9 e a IFRS 17 pela primeira vez. Esta emenda, através da
introducdo de uma op¢ao para uma apresentacdo da informacdo comparativa a cerca dos ativos
financeiros, vem ajudar as seguradoras a evitar estes mismatches contabilisticos temporarios e,
assim, incrementar a utilidade da informacdo comparativa para os investidores.
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Aplicdvel aos exercicios iniciados em ou apods 1 de janeiro de 2023, sendo apenas permitida a
aplicacdo desta emenda aguando da aplicacdo inicial da IFRS 17 Contratos de Seguros e da IFRS 9
Instrumentos Financeiros.

2.1.2. Novas normas, interpretacoes e alteracoes, com data de entrada em vigor em exercicios com
inicio em ou apds 01 de janeiro de 2024

* Alteracoes a lIAS 1 - Classificacao dos passivos como correntes ou ndo correntes e passivos hao
correntes com convenc¢des (Regulamento 2023/2822 da Comissdo, de 19 de dezembro de
2023)

« Estas alteracdes a IAS 1 - Apresentacdo de Demonstracdes Financeiras, v m clarificar os
requisitos que uma entidade aplica para determinar se um passivo é classificado como corrente
ou como ndo corrente. Estas alteracdes, em natureza, pretendem ser apenas uma reducdo de
ambito, clarificando os requisitos da IAS 1, e ndo uma modificacdo aos principios subjacentes.

Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apods 1 de janeiro de 2024 retrospetivamente, em
conformidade com a IAS 8.

* Alteracoes a IFRS 16 - Passivo de locacdo numa venda e relocacdo (Regulamento 2023/2579
da Comissao, de 20 de novembro de 2023)

* O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu uma emenda de ambito limitado aos
requisitos para operacdes de sale and leaseback incluidos na IFRS 16 Locacdes, adicionando
aos requisitos existentes explicacdes sobre como € que uma entidade contabiliza a operacdo
de sale and leaseback apds a data da respetiva transacéo.

A IFRS 16 inclui os requisitos sobre como uma entidade deve contabilizar uma operacéo de sale
and leaseback a data em que a transacdo ocorre. Contudo, a IFRS 16 ndo especificou de que
forma deve ser mensurada essa operacdo apds essa data.

As emendas agora emitidas sdo adicionadas aos requisitos de sale and leaseback da IFRS 16,
suportando assim uma aplicacdo consistente desta norma contabilistica.

Estas emendas ndo alteram a contabilizacdo de outras locacdes que ndo resultem de uma
operacdo de sale and leaseback.

Aplicavel aos exercicios gque se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2024.

2.2. Normas (novas ou revistas) emitidas pelo “International Accounting Standards Board”
(IASB) e interpretacdoes emitidas pelo “International Financial Reporting Interpretation
Commitee” (IFRIC) e ainda ndao endossadas pela Unido Europeia

Adicionalmente, até a data de aprovacdo destas demonstracdes financeiras, encontram-se ainda emitidas
pelo IASB as seguintes normas e interpretacdes, ainda n&o endossadas pela Unido Europeia:

» 41
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e Alteracdes alAS 7 e a IFRS 7 - Acordos de financiamento com fornecedores (emitida pelo IASB
em 25 de maio de 2023)

« As emendas a IAS 7 e a IFRS 7 introduzem novos requisitos de divulgacdo para aumentar
a transparéncia dos acordos de financiamento com fornecedores e os seus efeitos sobre os
passivos, fluxos de caixa e exposicdo ao risco de liguidez de uma entidade, complementando os
requisitos ja existentes nas IFRS e exigindo que uma entidade divulgue:

* 0s respetivos termos e condicoes;

*« omontante dos passivos que fazem parte dos acordos, discriminando as quantias relativamente
as quais os fornecedores ja receberam pagamento de financiadores e indicando onde esses
passivos se apresentam no balanco;

* 0s intervalos de datas de vencimento dos pagamentos; e
* as informacdes sobre o risco de liquidez.
Os acordos de financiamento de fornecedores sdo geralmente chamados de financiamento da

cadeia de fornecimento, financiamento de contas a pagar ou acordos de factoring inverso.

Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apods 1 de janeiro de 2024, estando estas alteracdes
ainda sujeitas ao processo de endosso pela Unido Europeia.

» Alteracoes a IAS 21 - Auséncia de intercambiabilidade (emitida pelo IASB em 15 de agosto de
2023)

« Em 15 de Agosto, o /nternational Accounting Standards Board (IASB) emitiu uma emenda a
IAS 21 intitulada “Lack of Exchangeability”. Esta emenda resultou do facto da IAS 21, até ao
momento, ndo incluir quaisquer requisitos explicitos para a determinacdo da taxa de cadmbio
a aplicar guando uma determinada moeda estrangeira ndo consegue ser cambiada por outras
moedas, levando a uma diversidade no tratamento pratico que era aplicado nestas situacdes.

As emendas, agora introduzidas, incluem essencialmente o seguinte:

* Os requisitos para avaliar guando € que uma moeda é cambidvel noutras moedas e quando é
gue nao é cambiavel;

« Os requisitos para determinar a taxa de cadmbio a vista guando uma determinada moeda n&o
é cambiavel em outras moedas;

* Os requisitos de divulgacdes adicionais aplicaveis quando uma entidade efetua estimativas
sobre a taxa de cdmbio a vista porgue a moeda ndo é cambiavel em outras moedas;

* Guias de aplicacdo para auxiliar as entidades na avaliacdo sobre se uma moeda é ou n&o cam-
bidvel em outras moedas e a estimar a taxa de cadmbio a vista quando esta ndo for cambiavel;

* Exemplos ilustrativos; e

* Emendas a IFRS 1- Adocéo pela primeira vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro
para alinhar os requisitos relacionados com hiperinflacdes severas com os das atuais emendas
a lAS 21.

Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2025, estando estas alteracdes
ainda sujeitas ao processo de endosso pela Unido Europeia.



DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

3. Bases de apresentacao e principais politicas contabilisticas aplicadas

3.1. Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis adquiridos antes de 01-01-2004 estdo mensurados pelo deemed cost e 0s que
sejam adquiridos posteriormente, pelo custo de aquisicao.

As despesas subsequentes com os ativos tangiveis sdo reconhecidas como tal apenas se for provavel
gue deles resultardo beneficios econdmicos futuros. Todas as despesas com a manutencdo e reparacao
corrente dos ativos sdo reconhecidas como gasto, de acordo com o principio do acréscimo.

Os ativos fixos tangiveis sdo subsequentemente mensurados pelo modelo do custo, pelo qual séo
deduzidas as depreciacdes acumuladas e perdas por imparidade acumuladas, quando aplicavel.

Se, pela aplicacdo da IAS 36, existirem indicios de que um ativo, ou a unidade geradora de caixa, possa
estar em imparidade, é estimado o seu valor recuperavel, sendo reconhecida, com efeitos nos resultados,
perda por imparidade sempre que o valor liguido exceda o seu valor recuperavel.

A quantia escriturada de um item do ativo fixo tangivel é desreconhecida no momento da sua alienacao,
ou guando ndo se esperam futuros beneficios econdmicos do seu uso ou alienacdo. O ganho, ou a perda,
decorrente do desreconhecimento de um item do ativo fixo tangivel € incluido nos resultados quando o
item é desreconhecido, sendo determinado como a diferenca entre o produto liquido da alienacado, se o
houver, e a quantia escriturada do item.

3.2. Outros Ativos financeiros

Os ativos financeiros da Sagesecur sdo classificados nas categorias que abaixo se descrevem, de acordo
com a IFRS 9:

Ativos financeiros ao custo amortizado: Um ativo financeiro deve ser mensurado pelo custo amortizado
se forem satisfeitas as seguintes condicodes:

a) O ativo financeiro é detido no ambito de um modelo de negdcio cujo objetivo consiste em deter
ativos financeiros a fim de recolher fluxos de caixa contratuais e

b) Os termos contratuais do ativo financeiro ddo origem, em datas definidas, a fluxos de caixa que
sd0 apenas reembolsos de capital e pagamentos de juros sobre o capital em divida.

Ativos financeiros ao justo valor através do outro rendimento integral para investimentos em instru-
mentos de divida: Um ativo financeiro deve ser mensurado pelo justo valor através de outro rendimento
integral se forem satisfeitas ambas as seguintes condi¢cdes:

a) O ativo financeiro é detido no ambito de um modelo de negdcio cujo objetivo seja alcancado
através da recolha de fluxos de caixa contratuais e da venda de ativos financeiros e

b) Os termos contratuais do ativo financeiro ddo origem, em datas definidas, a fluxos de caixa que
s80 apenas reembolsos de capital e pagamentos de juros sobre o capital em divida.
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Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados: Um ativo financeiro deve ser mensurado
pelo justo valor através dos resultados, exceto se for mensurado pelo custo amortizado ou pelo justo
valor através de outro rendimento integral. No entanto, uma entidade pode optar irrevogavelmente,
no reconhecimento inicial de determinados investimentos em instrumentos de capital préprio que, de
outra forma, seriam mensurados pelo justo valor através dos resultados, por apresentar as alteracdes
subsequentes no justo valor através de outro rendimento integral.

Ativos financeiros ao justo valor através do outro rendimento integral para investimentos em
instrumentos de capital préprio: Conforme referido no paragrafo anterior, no reconhecimento inicial,
uma entidade pode optar irrevogavelmente por apresentar em outro rendimento integral as alteracdes
subsequentes no justo valor de um investimento num instrumento de capital proprio dentro do ambito da
IFRS 9 que ndo seja detido para negociacdo nem retribuicdo contingente reconhecida por um adqguirente
numa concentracdo de atividades empresariais a qual se aplique a IFRS 3.

A classificacdo depende do modelo de negdcio de gestdo do ativo financeiro e das carateristicas
dos cash-flows contratuais inerentes ao mesmo. No caso das UP sdo aplicaveis as categorias “Ativos
Financeiros ao Justo Valor através de Resultados” e de “Ativos Financeiros ao Justo Valor através do
Outros Rendimento Integral para Investimento em Instrumentos de Capital Proprio”.

As unidades de participacdo em fundos de investimento para as quais se preveja detencdo prolongada
estdo classificadas como ativos financeiros ao justo valor através do outro rendimento integral para
investimentos em instrumentos de capital proprio, sendo mensuradas pelo justo valor. As alteracdes no
justo valor sdo reconhecidas diretamente no capital proprio, em rubrica de outro rendimento integral, e
mantém-se no capital proprio aquando do desreconhecimento do ativo.

As unidades de participacdo em fundos para as quais ndo se pretenda a detencdo prolongada séo
classificadas e mensuradas como ativos financeiros ao justo valor através de resultados.

A SAGESECUR avalia regularmente se existem sinais de imparidade para os ativos financeiros, que ndo
sejam mensurados pelo justo valor via resultados, e, confirmando-se, determina os fluxos de caixa futuros
descontados com vista a apurar se existe perda a reconhecer ou a reverter, se ndo for instrumento de
capital proprio.

Os ativos financeiros sdo desreconhecidos quando (i) os direitos contratuais aos fluxos de caixa
resultantes desse ativo expiram, (ii) tenham sido transferidos substancialmente todos os riscos e
beneficios associados a detencdo desse ativo; ou (iii) apesar dos riscos e beneficios ndo terem sido
substancialmente transferidos, a sociedade ndo reteve o controlo sobre esse ativo.

A SAGESECUR ndo teve qualquer efeito significativo pela aplicacdo da IFRS 9 nas suas Demonstracdes
Financeiras.
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3.3. Outras Contas a receber

As dividas de terceiros desta natureza sdo0 mensuradas inicialmente pelo justo valor resultante da
transacdo gque as origina e subsequentemente pelo custo, ou custo amortizado, deduzido de eventuais
perdas por imparidade baseadas na estimativa dos fluxos de caixa atualizados.

O ajustamento para imparidade das contas a receber é efetuado se houver evidéncia objetiva de que
N&o serd recebida parte ou a totalidade dos montantes em divida, nos termos acordados. Dificuldades
financeiras significativas por parte do devedor, probabilidade de o devedor se tornar insolvente ou falha
sucessiva de pagamentos, sdo de considerar indicadores de que a conta a receber esta numa situacao
de imparidade.

As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo subse-
guentemente revertidas, caso se verifique uma reducdo do montante da perda estimada, num periodo
posterior.

3.4. Caixa e Depdsitos Bancarios

Caixa compreende o dinheiro em caixa e em depdsitos a ordem. Como equivalentes de caixa sao
apresentados investimentos a curto prazo, altamente liquidos que sejam prontamente convertiveis para
quantias conhecidas de dinheiro, e que estejam sujeitos a um risco insignificante de alteracdes de valor.

3.5. Financiamentos obtidos e contas a pagar

Os suprimentos e as dividas a terceiros sdo mensurados inicialmente pelo justo valor resultante da
transacdo gue as origina e subsequentemente mensurados pelo custo, ou custo amortizado usando o
método do juro efetivo.

3.6. Gastos e Perdas e Rendimentos e Ganhos

Os gastos e rendimentos sdo reconhecidos no periodo a que se referem independentemente do seu
pagamento ou recebimento, de acordo com o pressuposto contabilistico do acréscimo. As diferencas
entre os montantes pagos e recebidos e os respetivos gastos e rendimentos séo registados no passivo e
no ativo respetivamente.

Rendimentos do aluguer operacional

O rendimento obtido ao abrigo do contrato de locacdo operacional é mensal e constante, sendo
reconhecido em funcdo do periodo a que respeita.
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Juros e rendimentos similares

O rendimento proveniente de ativos que produzam juros e remuneracdes similares é reconhecido quando
seja provavel gue os beneficios econdmicos associados fluam para a sociedade e a gquantia possa ser
filavelmente mensurada. O rendimento proveniente desses ativos é reconhecido nas seguintes bases:

e Os juros sdo reconhecidos utilizando o método do juro efetivo; e

« Os rendimentos de unidades de participacdo sdo reconhecidos no momento da atribuicdo.

Custos com empréstimos

Os encargos financeiros relacionados com empréstimos obtidos sdo integralmente reconhecidos
como gastos do periodo em que sejam incorridos, com respeito pela periodizacdo dos exercicios e em
conformidade com o método da taxa do juro efetivo, visto ndo haver requisitos para capitalizacdo no
custo de ativos nos termos da IAS 23.

3.7. Impostos sobre o rendimento

Os impostos sobre o rendimento compreendem os impostos correntes relativos ao resultado do periodo
e os impostos diferidos expressando gquantias dedutiveis ou pagaveis no futuro por diferencas entre
valores contabilisticos e bases fiscais ou direito de reporte de prejuizos ou a créditos fiscais.

Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo apresentados pelo seu valor liguido sempre gue nos
termos da legislacdo aplicavel, se possam compensar ativos por impostos correntes com passivos por
impostos correntes e sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com o mesmo imposto e
possam ser compensados.

3.8. Juizos de valor e estimativas

A preparacdo das demonstracdes financeiras de acordo com as IFRS requer julgamentos e estimativas
e a utilizacdo de pressupostos que afetam a aplicacdo das politicas contabilisticas e os montantes de
rendimentos, gastos, ativos e passivos. Requer igualmente que a Administracdo exerca juizos de valor
ao aplicar as politicas contabilisticas da forma mais apropriada. As areas que envolvem um maior nivel
de complexidade ou onde sdo utilizados pressupostos e estimativas significativas na preparacdo das
demonstracdes financeiras, a requerer juizos de gestdo, sdo as seguintes:

(i) Determinacdo das vidas Uteis e valor residual dos ativos fixos tangiveis, bem como a definicdo
do método de depreciacdo;

(i) Determinacao de fluxos de caixa futuros, de taxas de desconto e de justo valor para determinacdo
de perdas por imparidade;

(iii) Analise de indicios de imparidade em ativos fixos tangiveis e investimentos financeiros e de
incobrabilidade de créditos;

(iv) Determinacao de ativos por impostos diferidos e de passivos por impostos diferidos.
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4. Perspetiva sobre os riscos da empresa

Sobre os principais tipos de riscos financeiros considera-se o seguinte:

)

(iD

(i

(v)

Risco cambial - ndo aplicavel por ndo existirem instrumentos financeiros denominados ou inde-
xados a moedas diferentes do euro;

Risco de taxa de juro - existe para a empresa quanto aos suprimentos obtidos, mas também
qguanto aos rendimentos obtidos decorrente do crédito sobre a Estamo, pela possibilidade do
acionista alterar as taxas de juro, mas n&o constitui risco para 0 mesmos por resultar apenas em
alteracdo no tipo de rendimento obtido, podendo criar valor pelo efeito fiscal;

Risco de preg¢o (justo valor) - existe para os investimentos financeiros em funcdo das alteracdes
Nnos precos de mercado;

Riscodeliquidez - n&o sdo expectaveis dificuldades na obtencdo de fundos e, consequentemente
ndo se identifica um nivel elevado de risco associado, pois as operacdes, que serdo sempre
determinadas pelo Estado ou pelo acionista dada a natureza instrumental da sociedade, podem
ser suportadas por estes, caso necessario, dada a situacdo da sociedade enquanto EPR.

5. Ativos Fixos Tangiveis

Os saldos e os movimentos na quantia escriturados em 2023 e 2022 foram os seguintes:

Ativo Bruto
Saldo Inicial 127 666 724,76 121272 793,10
Adicoes 0,00 6 414 989,54
Alienacdes 0,00 -21 057,88
Saldo Final 127 666 724,76 127 666 724,76

Depreciagdes Acumuladas

Saldo Inicial 75 444168,58 71241 030,68

Adicdes 4 084 796,21 4 214 491,34

Alienacdes 0,00 -11 353,44

Saldo Final 79 528 964,79 75 444168,58
Perdas de Imparidade Acumuladas

Saldo Inicial 0,00 0,00

Adicdes 1647178,67

Saldo Final 1647178,67 0,00

Quantia escriturada

46 490 581,30

52 222 556,18
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Os ativos fixos tangiveis respeitam ao material circulante em operacdo no Eixo Ferroviario Norte-Sul,
incluindo pecas sobressalentes cujo valor anteriormente constava como adiantamento, adquirido em
estado de uso em 30-06-2006 a FERTAGUS e posteriormente alugado a esta empresa.

O prazo do contrato de locacdo, que terminava em 31 de dezembro de 2010, foi automaticamente
prorrogado por mais nove anos, na sequéncia da publicacdo do Decreto-Lei n 138-B/2010, de 28 de
dezembro, que prorrogou o contrato de concessdo celebrado entre o Estado e a FERTAGUS.

Durante o ano de 2019, os termos da concessdo, gue terminava a 31 de dezembro de 2019, foram objeto
de renegociacdo da qual resultou a extensdo do prazo da mesma por mais 4 anos e 9 meses, ou seja,
até 30 de setembro de 2024. Em consequéncia, os contratos relativos ao Material Circulante/Concess&o
da Fertagus foram reformulados de modo a incorporarem as alteracdes resultantes da renegociacdo
da concessdo em termos de prazo e condicdes financeiras. Os novos contratos celebrados entre a
SAGESECUR e a Fertagus entraram em vigor a 1 de janeiro de 2020 e deles decorre uma reducdo do
valor da renda mensal cobrada a Fertagus e a definicdo de um novo calendario de programacdo das
intervencdes de manutencado e respetivos pagamentos pela SAGESECUR. A reducdo da renda reflete no
essencial a extensdo da vida do util do material circulante por mais 10 anos (até 2039), alteracdo que foi
autorizada pela entidade reguladora do setor, o IMT e reflete a adequacdo do investimento efetuado no
passado e previsto para o futuro em termos de grandes reparacdes.

Até 31-12-2019, a taxa de depreciacdo anual para o material circulante existente a data da aquisicdo a
FERTAGUS foi de 4,33% e a taxa de depreciacdo das pecas sobressalentes adquiridas posteriormente foi
de 5,4%, correspondentes a vida Util remanescente (até 30-06-2029) que resulta do periodo de 30 anos
considerado para aguele material em estado de novo.

A partir de 2020, a quantia escriturada do material circulante, das pecas sobressalentes e da componente
de modernizacdo das grandes reparacdes, passou a ser depreciada pelos anos remanescentes de vida
Util (até 30-06-2039). Quanto a quantia escriturada da componente sistematica das grandes reparacdes,
serd depreciada pelo periodo de 4 a 15 anos, em funcdo do tipo de reparacéo.

Na determinacado da depreciacdo anual, foi ainda considerado o valor residual de 720.000 euros, estimativa
do valor do aco das dezoito UQE no final da vida util.

Este plano de depreciacdes implica que no final do periodo de prorrogacdo do contrato o material tenha
quantia escriturada correspondente ao periodo de vida Util remanescente.

Tal como em anos anteriores, efetuou-se o teste de imparidade ao material circulante como unidade
geradora de caixa (UGC), tendo por base as condi¢cdes que vigorardo a partir de 01.01.2024, com os
seguintes pressupostos:

a) A diferenca entre o justo valor e o custo de alienacdo da UGC ndo € determinavel porque se trata
de ativos que servem e estdo subordinados ao contrato de concessédo da operacdo de transporte
de passageiros no eixo ferrovidrio norte-sul de que a SAGESECUR né&o é parte, do que resulta
gue a guantia recuperavel tenha de ser baseada exclusivamente no valor de uso, estando-se nas
condicdes previstas pela IAS 36.20;
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b) Os fluxos de caixa ao longo dos anos de prorrogacado do contrato sdo os relativos a receitas dos
alugueres e a despesas com as revisdes e manutencoes;

c) O fluxo de caixa no fim do contrato de aluguer corresponde a quantia escriturada dos ativos da
UGC nessa altura porgue o periodo de depreciacdo tem em conta o nimero de anos de vida
técnica do material circulante e porgue as revisdes asseguram as condicdes normais desse material
ao longo da sua vida;

d) A taxa de desconto dos fluxos de caixa podera ser a taxa de juro dos suprimentos (31-12-2023:
5,8%; 31-12-2022: 3,04%) porque esta UGC corresponde a uma atividade em que o Grupo entrou
instrumentalmente e que esta ligada a um contrato de concessdo envolvendo o Estado.

Concluiu-se que a UGC tem valor de uso de 46 490 581,30 euros a comparar com a quantia escriturada,
48137 760,77€, tendo sido reconhecido uma imparidade 1 647 178,67€.

6. Investimentos Financeiros e Ativos Financeiros para Negociag¢ao

Como ativos financeiros adquiridos estdo considerados:

31-12-2023 31-12-2022

Ativos financeiros
N iios | Gorerte | Nviuios | Gorems

Ao justo valor através de resultados

UP do Fundo Fundiestamo | 11454 13 662 293,40 n3n 13 342 307,43
UP do Fundo ImoPoupanca 1970 12 313,29 1970 1 988,04
13 674 606,69 13 354 295,47

Como ndo existe um preco diretamente observavel no mercado, que possa ser assumido como o justo
valor das UP do Fundo Fundiestamo |, dada a escassez de transacdes em mercado e por estas terem
por referéncia o preco oferecido ao abrigo de um contrato de criagdo de liquidez assumido pela propria
SAGESECUR, identificaram-se técnicas alternativas de mensuracdo do justo valor, nommeadamente, o valor
patrimonial destas UP (VUP) divulgado pela CMVM. O VUP resulta do racio entre o total do Capital Proprio
e 0 numero de unidades de participacdo. Considerando que os ativos deste Fundo sdo essencialmente
imdveis sujeitos a avaliacdes periddicas, o valor dos Capitais Proprios € uma boa aproximacdo ao justo
valor. Dadas as condicdes atuais de mercado, considera-se que esta técnica é mais representativa do justo
valor destas UP.

O justo valor das UP do Fundo Imopoupanca resulta da mensuracdo pelo valor patrimonial divulgado pela
respetiva sociedade gestora no final do ano de 2023.
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7. Ativos e Passivos por Impostos Diferidos
Os saldos e movimentos sdo os seguintes:

. . Variag6es com . . . Variagdes com .
- Saldo Inicial Efeitos em Resultados Saldo Final | Saldo Inicial Efeitos em Resultados Saldo Final

Ativos por Impostos Diferidos
Nao Correntes

Prejuizos Fiscais 375103,60 -333 798,63 41 304,97 636 258,50 -261154,90 375103,60

375103,60 -333 798,63 41304,97 636 258,50 -261154,90 375 103,60

Passivos por Impostos Diferidos
Nao Correntes

UP do Fundo Fundiestamo |

. 252 519,76 46 088,92 298 608,68 0,00 252 519,76 252 519,76
e Imopoupancga - justo valor

252 519,76 46 088,92 298 608,68 0,00 252 519,76 252 519,76

Os ativos por impostos diferidos tém origem no prejuizo fiscal apurado em 2018, que concretizou a perda
associada as UP do Fundo Estamo.

Os ativos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis sdo reconhecidos quando exista
uma expetativa razoavel de haver lucros tributaveis futuros. A incerteza de recuperabilidade de prejuizos
fiscais reportaveis é considerada no apuramento de ativos por impostos diferidos.

Apesar do valor dos prejuizos fiscais em 2018 ter ascendido a 9,5 milhdes de euros, optou-se, naquela
data, por ndo reconhecer integralmente o ativo por imposto diferido associado, atendendo aos resultados
fiscais historicos e a expetativa de manutencdo da atividade em termos id nticos. Com a extens&o do
periodo de utilizacdo dos prejuizos fiscais, aliado ao incremento do resultado fiscal registado nos ultimos
anos, em 2020 procedeu-se a reavaliacdo do montante. Em 2022 e 2023, o decréscimo registado resulta
da utilizacdo dos prejuizos fiscais no ambito da estimativa de imposto (ver nota 23).

Os passivos por impostos diferidos estdo relacionados com as variacdes positivas de justo valor das
unidades de participacdo nos Fundos Fundiestamo | e Imopoupanca, registadas nos anos de 2020 a
2023. As premissas necessarias para as variacdes de justo valor concorram para o resultado fiscal, no caso
particular das unidades de participacdo em Fundos de investimento imobilidrio, sdo o pressuposto revisto
gue fundamentou a alteracdo do tratamento fiscal, com o consequente reconhecimento do passivo por
imposto diferidos, dado se tratar de uma diferenca temporaria.
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8. Clientes

Os saldos de clientes (31-12-2023: 728160,00 de euros; 31-12-2022: 728.160,00 de euros) ndo apresentam
efeitos de imparidade.

9. Estado e Outros Entes Publicos

Os saldos da rubrica Estado e Outros Entes Publicos sdo os seguintes:

L e o L]

Ativo 0,00 0,00 610 175,52 0,00
Imposto s/ Rendimento 11 981,10
Imposto s/ Valor Acrescentado 598 194,42
s
Passivo 162 761,85 0,00 0,00 0,00
Imposto s/ Rendimento 26 601,85
Imposto s/ Valor Acrescentado 136 160,00

Em 31 de dezembro de 2023, ha IVA a pagar uma vez gue ndo houve grandes reparacdes do material
circulante, que permitisse a deducdo de IVA, como se registou no periodo homologo.

10. Outras Contas a Receber

Os saldos de Outras Contas a Receber sdo os seguintes:

Outros devedores 682,52
682,52 0,00

> VOLTAR AO INDICE 51
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11. Caixa e Depésitos Bancarios

Os saldos da rubrica Caixa e Depdsitos Bancarios tém a seguinte composicdo:

Depdsitos Bancarios 1787 440,19 20 424 2504
CEDIC 26 488 709,41
Totais 28 276 149,60 20 424 250,14

Em 31 de dezembro de 2023, os depdsitos bancarios sdo integralmente constituidos por depdsitos a

ordem, imediatamente mobilizaveis, quase na sua totalidade junto do IGCP.

Abaixo apresenta-se os montantes depositados, no final de cada trimestre, junto da banca comercial:

Banca Comercial*

1.2 Trimestre (€)

2.2 Trimestre (€)

3.2 Trimestre (€) | 4.2 Trimestre (€)

BPI - Banco BPI, S.A. 2 234,05 2 234,05 2192,45 2 385,94
Caixa Banco de Investimento 287 937,79 283 683,23 283 683,23 841 003,32
Total 290 171,84 285 917,28 285 875,68 843 389,26

Juros Auferidos**

* |dentificar a instituicdo junto da qual se encontram as disponibilidades e/ou aplicacdes financeiras, acrescentando as linhas necessarias.

** |dentificar os juros auferidos de todas as aplicacdes financeiras que se encontram junto da Banca Comercial.

12.Capital Préprio

Os saldos e os movimentos reconhecidos no capital proprio no ano de 2023 foram os seguintes:

Saldo Inicial IAS/IFRS Aumentos Diminuigdes Saldo Final
Capital 22 500 000,00 22 500 000,00
Reservas Legais 2151 897,59 Nn8150,92 2 270 048,51
Reservas Livres 83 244,56 83 244,56
Resultados Transitados 16 898 706,28 2244 86754 19143 573,82
Resultado Liguido 2 363 018,46 393 034,77 2 363 018,46 393 034,77
Total 43 996 866,89 2756 053,23 2363 018,46 44 389 901,66

A rubrica Reservas Legais € constituida em conformidade com o art.2 2952 do Cddigo das Sociedades
Comerciais, o qual prev gue esta seja dotada com um minimo de 5% do resultado liquido do periodo até
a concorréncia de um valor correspondente a quinta parte do capital social. Esta reserva ndo é distribuivel
a ndo ser em caso de liguidacdo da empresa, mas pode ser utilizada para absorver prejuizos depois de
esgotadas as outras reservas, ou incorporada no capital.
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13. Financiamentos Obtidos

Os saldos na rubrica Financiamentos Obtidos sdo os seguintes:

L e o L]

Parpublica 42 302 000,00 42 302 000,00

42 302 000,00 42 302 000,00

Os suprimentos estdo mensurados ao custo amortizado, cujo historial e o saldo é atualmente o seguinte:

e  Suprimento em 2006 para aquisicdo de material circulante
A guantia inicial foi de 86.172 milhares de euros com reporte a 6 de julho de 2006, destinando-se
a aquisicdo do material circulante a FERTAGUS. Esse empréstimo foi parcialmente amortizado em
junho de 2008, setembro de 2009, outubro de 2010, maio e novembro de 2011, outubro de 2013,
junho de 2014, julho de 2014, junho 2015 e dezembro 2016, permanecendo em divida o valor de
31.540 milhares de euros.

e Suprimento em 2007 para aquisicdo de unidades de participacdo
A guantia inicial foi de 80.300 milhares de euros, conforme carta de 05 de fevereiro de 2007, para
suporte da aquisicdo feita 8 PARPUBLICA das UP que esta detinha no FIIF ESTAMO (3.400) e FIIF
LOCACEST (46.300). Esse empréstimo foi parcialmente amortizado em junho de 2008, outubro
de 2020 e em dezembro de 2021, permanecendo o valor de 10 700 milhares de euros em divida.

e Suprimento em 2022 para aquisicdo de unidades de participacao
A quantia atribuida de 62 milhares de euros, pelo periodo de 1 ano e 1 dia, destina-se ao enqua-
dramento orcamental necessario, em termos de receita propria, para fazer face aos investimentos
previstos e realizados durante o ano de 2022.

Os juros vencem-se anual e postecipadamente, a 31 de dezembro de cada ano, estando 0s mesmos
apresentados na rubrica Outras contas a pagar (nota 15). A taxa de juro é comunicada anualmente pelo
acionista (2023: 3,04%; 2022: 2,00%).

14. Fornecedores

Fornecedores conta corrente 1722,00 861,00

1722,00 861,00

Nesta rubrica sdo registados os saldos com fornecedores relacionados com a atividade normal da
sociedade. Em 31 de dezembro de 2023, este saldo era composto apenas pela divida ao fornecedor que
presta os servicos de contabilidade.
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15. Outras Contas a Pagar

Os saldos de Outras Contas a Pagar sdo os seguintes:

Juros Empréstimos obtidos 2 056 160,21 1150 179,40
Diversos 330,67 12 113,86
2 056 490,88 1162 293,26

A rubrica Juros de empréstimos obtidos inclui 770.179,40 euros de juros vencidos relativos ao ano de 2022.

16. Vendas e Servig¢os Prestados

Os réditos derivam do aluguer operacional do material circulante a FERTAGUS (2023: 7104.000,00 de
euros; 2022: 7104.000,00 de euros), subjacentes ao aditamento ao contrato de locagao do material
celebrado em 30 de dezembro de 2019 (ver nota 5).

17. Fornecimentos e Servigos Externos

Na rubrica Fornecimentos e Servicos Externos constam:

Servicos de Contabilidade 5 596,50 5 596,50
Revisor oficial de Contas - SROC 21285,84 21285,84
Partilna de gastos 1 334,42 12 016,94
Comissdes e despesas 216,60 175,00
Diversos 134195 290,49

39 775,31 39 364,77

A rubrica partilha de gastos refere-se ao reembolso dos custos dos trabalhadores da PARPUBLICA, na
proporcdo do tempo de trabalho alocado a SAGESECUR, conforme previsto no acordo de partilha de
custos celebrado com a holding.

O regime de IVA da sociedade ndo permite deducdo relativamente aos servicos contratados a entidades
terceiras.
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18. Gastos com Pessoal

No ano de 2023, ndo houve pessoal proprio ao servico da empresa. As remuneracdes atribuidas aos orgdos
sociais da SAGESECUR respeitam apenas a senhas de presenca dos membros da mesa da Assembleia-
Geral uma vez que os administradores ndo s&o remunerados.

19. Aumentos/Reducdes de justo valor

As variacdes reconhecidas respeitam as unidades de participacdo do Fundo Fundiestamo | e do Fundo
ImoPoupanca (2023: +219.471,04 de euros; 2022: +329.375,61 de euros).

20. Outros rendimentos e ganhos

A rubrica Outros Rendimentos e Ganhos contem:

Juros e Rendimentos e gastos similares

obtidos/suportados et e
Rendimentos e ganhos
Rendimentos da UPs 752 813,52 690 000,99
Excesso de estimativa de imposto 0,00 94 294,75
Qutros nao especificados 0,01 6 088,97
752 813,53 790 384,71

Os rendimentos das UP tém origem, na sua quase totalidade, na remuneracéo distribuida pelas UP do
Fundo Fundiestamo |.

Em 2022, o excesso de estimativa de imposto decorre da diferenca face a estimativa de 2021 e ainda
da substituicdo da declaracdo modelo 22 relativa ao exercicio de 2020. As premissas necessarias para
as variacdes de justo valor concorrerem para o resultado fiscal, no caso particular das unidades de
participacdo em Fundos de investimento imobilidrio, sdo o pressuposto revisto que fundamentou as
diferencas apuradas.
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21. Outros gastos e perdas

Os saldos da rubrica Outros gastos e perdas tém a seguinte composicdo:

Outros gastos e perdas 31-12-2023 31-12-2022
Correcoes relativas a periodos anteriores 0,01 1070,13
Outros ndo especificados 0,00 0,01

0,01 1070,14

Em 2022, o valor dos outros gastos corresponde ao acerto do valor estimado de gastos partilhados rela-
tivamente ao ano de 2021.

22. Juros e Gastos Similares Suportados

Na rubrica Juros e Gastos Similares Suportados estdo incluidos exclusivamente os juros dos suprimentos
(2023: -1.285.980,81 de euros; 2022: -844.806,80 de euros). A variacdo registada decorre apenas da taxa
de juro, que é comunicada anualmente pelo acionista (2023: 3,04%; 2022: 2,00%).

23. Imposto sobre o Rendimento do periodo

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Imposto sobre o Rendimento (DR) 2023 2022
Gasto/Rendimento por Impostos correntes -244 781,23 -246 484,15
Gasto/Rendimento por Impostos Diferidos -379 887,55 -513 674,66

-624 668,78 -760 158,81

A relacdo entre o gasto de imposto e o lucro contabilistico é o seguinte:

Imposto sobre o Rendimento - Relagao

entre o gasto de impostos e o lucro contributivo SiH12:2025 Sifl2-2022
Resultado antes de imposto 1017 703,55 3123177,27
Gastos/Rendimento ndo aceites fiscalmente 1427 707,66 -424 249,97

Diferencas temporarias

2 445 41,21 2698 927,30
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A SAGESECUR estd sujeita a tributacdo em sede de Impostos sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
(IRC) e correspondentes Derramas.

O calculo do imposto corrente do exercicio de 2023 corresponde a taxa anual de 21%, acrescida de
Derrama Municipal de 1,5%. No exercicio, a SAGESECUR foi ainda sujeita a tributacdo de Derrama Estadual
a taxa de 3%, para a componente de lucro tributdvel superior a 1.500.000 de euros.

As declaracdes de autoliquidacdo da empresa ficam sujeitas a inspecdo e eventual ajustamento pelas
Autoridades Fiscais durante um periodo de quatro anos.

24. Partes relacionadas

Os saldos e transacdes da Sociedade com entidades relacionadas sdo:

Outras partes

Empresa-méae s
relacionadas

Saldos Passivos

Parpublica 42 302 000,00
Gastos
Juros

Parpublica 1285 980,81
Outros

Parpublica 11 334,42

25. Ativos e Passivos contingentes e acontecimentos subsequentes relevantes

N&o sdo conhecidos ativos ou passivos contingentes.

Relativamente ao material circulante afeto & concessdo do transporte ferroviario de passageiros no eixo
norte-sul, importa mencionar que o contrato de locacdo operacional existente, renegociado em finais de
2019 pela Unidade Técnica para o Acompanhamento de Projetos, entidade que, em nome do Estado, tem
vindo a assegurar as negociacdes com a FERTAGUS (concessionaria), termina em setembro de 2024. A
SAGESECUR nunca participou na negociacdo da extensdo da Concessao.



SAGESECUR

26. Divulgag¢oes de natureza ndo contabilistica

i) Locagodes

Em 31 de dezembro de 2023, a Sociedade tinha a receber montantes relativos ao contrato de locacdo. O
montante total dos recebimentos futuros respeitante a locacdo operacional ndo cancelaveis é o seguinte:

Recebimentos futuros respeitantes a locagdes 31-12-2023

Até 1ano 6 553 440,00
Entre 1ano e 5 anos 0,00
A mais de 5 anos 0,00
Total 6 553 440,00

No exercicio findo a 31 de dezembro de 2023, ndo existiram gastos com Locacdes de curto prazo ou

locacdes de ativos de baixo valor.

ii) Garantias

N&o aplicavel

iii) Outros

A sociedade:

N&o tem presentemente pessoal proprio, sendo diminuta a sua atividade administrativa;

Nado é devedora em mora relativamente a impostos e a contribuicdes ou descontos para a
seguranca social (art.2 21 do Decreto-Lei n.2 411/91, de 17 de dezembro);

Nao detém agdes proprias nem efetuou qualguer negdcio que as envolvesse (art.2 3242 n.2 2, do
Cddigo das Sociedades Comerciais);

N&o realizou transacdes cujos efeitos ndo estejam refletidos nas demonstracdes financeiras (art.2
66.2-A, 1a), do Codigo das Sociedades Comerciais).

Relativamente aos membros dos drgéos sociais:

Apenas sdo remunerados 0os membros da Mesa da Assembleia-Geral, em funcdo das presencas
(2023: 850,00 de euros; 2022: 850,00 de euros), e a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,
com honorarios que no ano de 2023 ascenderam aos 21.285,84 de euros relativos aos servicos de
revisao legal que exclusivamente prestou (valor com IVA incluido);

Nao efetuaram quaisquer negocios com a sociedade (art.? 3972 do Cdodigo das Sociedades
Comerciais);

N&o sdo, nem foram, titulares de acdes ou obrigacdes da sociedade ou de outras com as quais
esta mantenha relacdo de dominio, por si ou através de quaisquer outras pessoas ou sociedades,
ndo sendo relevante a apresentacdo em anexo ao relatério do 6rgao de administracao das listas
de titulos e acionistas referidas nos art.2s 4472 e 4482 do Coddigo das Sociedades Comerciais.
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As presentes demonstracdes financeiras foram aprovadas em reunido do Conselho de Administragdo de
5 de marco de 2024, sendo sua opinido que as mesmas refletem de forma completa, verdadeira, atual,
clara, objetiva e licita as operacdes da SAGESECUR, bem como a sua posicdo e performance financeira e
os fluxos de caixa.

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragao,
Manuela Fonseca josé Realinho de Matos
Presidente

Elisa Teixeira Cardoso

Vogal

Jodo Simbdes Marcelo

Vogal
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DEMONSTRAGCOES ORCAMENTAIS PREVISIONAIS

1. Orcamento e Plano Or¢amental Plurianual

Euros

D Periodos Periodo t+4
L anteriores 2023 2027

Receita corrente 9164 052,00 9087 920,00 18 251972,00 9187 920,00 9187 920,00 9187 920,00 0,00
R1 Receita fiscal 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R11 Impostos diretos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R1.2 Impostos indiretos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Contribui¢des para sistemas
R2 de protegao social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e subsistemas de saude

Taxas, multas e outras

R3 penalidades 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R4 Rendimentos de propriedade 9164 052,00 9087 920,00 18 251 972,00 9187 920,00 9187 920,00 9187 920,00 0,00
R5 Transferéncias Correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R51 Administracoes Publicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.11 Administracédo Central - Estado 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R512 Administracao Central 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 000
- Outras entidades

R51.3 Seguranc¢a Social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.1.4 Administracdo Regional 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R515 Administracdo Local 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.2 Exterior - UE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.3 Outras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R6 Venda de bens e servicos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R7 Outras receitas correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00

Receita capital 14 960 165,00 0,00 14 960 165,00 0,00 0,00 0,00 0,00

R8 Venda de bens de investimento 14 960 165,00 0,00 14 960 165,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9 Transferéncias de Capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R91 Administracdes Publicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.11 Administracdo Central - Estado 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R91.2 Administracéo Central 000 0,00 000 0,00 0,00 000 000

- Outras entidades

R9.1.3 Seguranca Social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.1.4 Administracdo Regional 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.1.5 Administrac&o Local 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.2 Exterior - UE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.3 Outras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R10 Qutras receitas de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R ng‘;j;ifﬂgffoibat"das 0,00 0,00 0,00 000 0,00 000 000
Receita efetiva [1] 24124 217,00 9 087 920,00 33 212137,00 9187 920,00 9187 920,00 9187 920,00 0,00

0,00

Receita ndo efetiva [2] 0,00 3800000,00 3800000,00 0,00 0,00 0,00 0,00

R12 Ativos financeiros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R13 Passivos financeiros 0,00 3800 000,00 3800 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Receita total [3] = [1] + [2] 24124 217,00 12 887 920,00 37 012 137,00 9187 920,00 9187 920,00 9187 920,00 0,00
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Euros

Deoneean Periodos Periodo t+2 t+3
gnac anteriores 2023 2025 2026

Despesa corrente 2733199,00 1560 309,00 4293508,00 270625300 826 764,00 2229 883,00 0,00
D1 Despesas com o pessoal 850,00 850,00 1700,00 850,00 850,00 850,00 0,00
D1 RemuneracGes Certas 0,00 000 0,00 0,00 000 000 000
e Permanentes
D1.2 Abonos Variaveis ou Eventuais 850,00 850,00 1700,00 850,00 850,00 850,00 0,00
D1.3 Seguranca social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D2 Aquisicao de bens e servicos 43 465,00 61 915,00 105 380,00 94 334,00 43 465,00 43 465,00 0,00
D3 Juros e outros encargos 1288 413,00 0,00 1288 413,00 797 000,00 0,00 850 799,00 0,00
D4 Transferéncias correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D41 Administracdes Publicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D411 Administracdo Central - Estado 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D412 Administracao Central 0,00 000 000 000 000 000 000
- Outras entidades
D413 Seguranca Social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D414 Administracdo Regional 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D415 Administracao Local 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.2 Instituicdes sem fins lucrativos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.3 Familias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.4 Outras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D5 Subsidios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D6 Outras despesas correntes 1400 471,00 1497 544,00 2898 015,00 1814 069,00 782 449,00 1334 769,00 0,00
0,00 0,00
Despesa capital 10 302 340,00 0,00 10302 340,00 2260 822,00 4540 309,00 2 352159,00 0,00
D7 Investimento 10 302 340,00 0,00 10 302 340,00 226082200 4540 309,00 2 352159,00 0,00
D8 Transferéncias de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D81 Administracées Publicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D811 Administracao Central - Estado 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D812 Administracso Central 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 000
- Outras entidades
D813 Seguranca Social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D814 Administracdo Regional 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D815 Administracao Local 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D82 Instituicées sem fins lucrativos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D8.3 Familias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D8.4 Outras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D9 Qutras despesas de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Despesa efetiva [4] 13 035539,00 1560 309,00 14595848,00 496707500 536707300 4582042,00 0,00
Despesa néo efetiva [5] 10 940 000,00 11320 000,00 22260 000,00 4220 000,00 2720 000,00 3720 000,00 0,00
D10 Ativos financeiros 10 940 000,00 11320 000,00 22 260 000,00 720 000,00 720 000,00 720 000,00 0,00
DTl Passivos financeiros 0,00 0,00 0,00 350000000 200000000 300000000 0,00
Despesa total [6] = [4] + [5] 23975539,00 12880 309,00 36 855 848,00 9187 075,00 8087 073,00 8302 042,00 0,00
Saldo total [3] - [6] 148 678,00 7 611,00 156 289,00 845,00 1100 847,00 885 878,00 0,00
Saldo global [1] - [4] 11088 678,00 7 527 611,00 18 616 289,00 4 220 845,00 3820 847,00 4 605 878,00 0,00
[
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2. Plano Plurianual de Investimentos

O plano de investimentos plurianual estd associado ao contrato de manutencdo do material circulante.
Para 2023 n&o foi previsto qualguer investimento.

DEMONSTRAGOES DE RELATO INDIVIDUAL

1. Demonstra¢ao do desempenho orcamental

Fontes de Financiamento
Receitas Receitas Financiamento o . Total Total (N-1)
.. " Empréstimos | Fundos Alheios
Proprias Gerais UE

Saldo de geréncia anterior

Operagdes orcamentais [1] 20 424 250,14 0,00 0,00 0,00 0,00 20 424 250,14 19 932 917,04
Restituico de saldos 0,00 000 000 0,00 0,00 0,00 0,00
de operacdes orcamentais
Operagodes de tesouraria [A] 0,00 0,00 0,00
Receita efetiva [2] 9475 030,39 0,00 0,00 0,00 0,00 9 475 030,39 9467 942,84
Receita néo efetiva [3] 0,00 0,00 00 O 0,00 0,00 0,00 62 000,00
Soma [4]=[1]+[2] +[3] 29 899 280,53 0,00 0,00 0,00 0,00 29899280,53 29 462 859,88
Receb\ment.os de operacoes 58375 58375 0,00
de tesouraria [B]
Despesa efetiva [5] 1522 524,50 0,00 0,00 0,00 0,00 1522 524,50 8837 314,59
Despesa n&o efetiva [6] 26 589 549,59 0,00 0,00 0,00 0,00 26 589 549,59 20129515
Soma [7]=[5]+[6] 28 112 074,09 0,00 0,00 0,00 0,00 28 112 074,09 9 038 609,74
Pagamento; de opera¢des 350,00 350,00 0,00
de tesouraria [C]
Saldos para geréncia seguinte
Operagdes orcamentais [8]=[4]-[7] 1787 206,44 0,00 0,00 0,00 0,00 1787 206,44 20 424 250,14
Operagodes de tesouraria

23375 233,75 0,00
[D]=[A]+[BI-[C]
Saldo global [2]-[5] 7 952 505,89 0,00 0,00 0,00 0,00 7 952 505,89 630 628,25
Despesa priméria 1142 524,50 0,00 0,00 0,00 0,00 1142 524,50 8142 314,59
Saldo corrente 7 952 505,89 0,00 0,00 0,00 0,00 7 952 505,89 8 465 679,25
Saldo de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -7 890 43713
Saldo primario 8 332 505,89 0,00 0,00 0,00 0,00 8 332 505,89 1325 628,25
Receita total [1]+[2]+[3] 29 899 280,53 0,00 0,00 0,00 0,00 29899280,53 29 462 859,88
Despesa total [5]+[6] 28 112 074,09 0,00 0,00 0,00 0,00 28 112 074,09 9 038 609,74
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Fontes de Financiamento
Desciiedo Receitas Receitas | Financiamento EnEreetine Fundos Jotal Total (N-1)
Préprias Gerais UE P Alheios

Receita corrente 9 475 030,39 0,00 0,00 0,00 0,00 9475030,39 9 412 556,71
R1 Receita Fiscal 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R11 Impostos Diretos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R1.2 Impostos Indiretos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Contribui¢cdes para sistemas
R2 de protecéo social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e subsistemas de saude

R3 Taxas, multas e outras penalidades 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R4 Rendimentos de propriedade 9 475 030,39 0,00 0,00 0,00 0,00 9 475 030,39 9 393130,82
RS Transferéncias e subsidios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
correntes
R5.1 Transferéncias correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.1.1 Administragées Publicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R511] Administracdo Central 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Estado portugués
R511.2 Administracao Central 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Outras entidades
R511.3 Seguranc¢a Social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R511.4 Administracdo Regional 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.1.1.5 Administra¢&o Local 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R51.2 Exterior - U E 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.1.3 QOutras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.2 Subsidios correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R6 Venda de bens e servigcos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R7 Outras Receitas Correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 19 425,89
Receita capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R8 Venda de bens de investimento 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RO Transferéncias e subsidios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de capital
R9.1 Transferéncias de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.1.1 Administragcdes Publicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RO Administracao Central 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000
- Estado portugués
R9112 Administracao Central 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Outras entidades
R9.11.3 Seguranga social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.11.4 Administracdo Regional 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.11.5 Administragcéo Local 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.1.2 Exterior - U E 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.1.3 Outras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.2 Subsidios de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R10 Qutras receitas de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 55 386,13
RII Reposicoes nao abatidas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 55 386,13
aos pagamentos
Receita nao efetiva 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 62 000,00
R12 Receita com ativos financeiros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R13 Receita com Passivos financeiros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 62 000,00




DEMONSTRACOES ORCAMENTAIS

Fontes de Financiamento
Descricao Receitas Receitas | Financiamento Eneratine Fundos Total Total (N-1)
Préprias Gerais UE P Alheios

Despesa corrente 1522 524,50 0,00 0,00 0,00 0,00 1522 524,50 946 877,46

D1 Despesas com o pessoal 850,00 0,00 0,00 0,00 0,00 850,00 850,00

Remuneracdes certas

D11 e permanentes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D1.2 Abonos varidveis ou eventuais 850,00 0,00 0,00 0.00 0,00 850,00 850,00
D1.3 Seguranca social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D2 Aquisicao de bens e servicos 26 813,59 0,00 0,00 0,00 0,00 26 813,59 37 691,73
D3 Juros e outros encargos 380 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 380 000,00 695 000,00
D4 Transferéncias e subsidios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
correntes
D41 Transferéncias correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.11  Administragbes Publicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D411 _A‘ég;”éirz%érﬁuzeugtsra' 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D412 Administracdo Central 000 000 0,00 000 000 000 0,00
- Outras entidades
D411.3 Segurancga social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D411.4  Administragao regional 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4115  Administracdo local 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0.00 0,00
D412  Entidades do setor n&o lucrativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D413  Familias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D414  Outras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.2 Subsidios correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D5 Outras Despesas Correntes 1114 860,91 0,00 0,00 0,00 0,00 1114 860,91 213 335,73
Despesa capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7 890 437,13
D6 Aquisicdo de bens de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7 890 43713
D7 Zfrc‘;:fi:irdas e subsidios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D71 Transferéncias de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D711  Administrages Publicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D711 _Ag;“t‘a”éitrizérfugi”éga‘ 000 000 000 0,00 000 0,00 000
p7112 Administracso Central 000 000 000 0,00 000 0,00 000
- Outras entidades
D711.3  Seguranca social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7114  Administracdo regional 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7115  Administracao local 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D712 Entidades do setor ndo lucrativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D713 Familias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D714  Outras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7.2 Subsidios de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D8 Qutras despesas de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Despesa néo efetiva 26 589 549,59 0,00 0,00 0,00 0,00 26 589 549,59 201 295,15
D9 Despesa com ativos financeiros 26 589 549,59 0,00 0,00 0,00 0,00 2658954959 20129515
D10 Despesa com passivos financeiros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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2. Demonstragdo de execug¢ao orcamental da receita

Descr Previsdes P/Cobrar Receitas Liquidacoes Cobradas Reembolsos | Reembolsos Cobrada Cobrada Cobrada P/Cobrar EGx’:: EG;::
Corrigidas Ant Liquidadas Anuladas brutas Emitidos Pagos Lig. Ant. Lig. Per. Lig. Tot. Final Ant. . Per. .
Receita Fiscal 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RII Impostos Diretos 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
RI2 Impostos Indiretos 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
Contribuicdes para sistemas
R2 de proteg3o social 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
e subsistemas de satde
R3 Taxas, multas 0,00 0,00 000 000 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0,00 0,00 000 000
e outras penalidades
Rendimentos
R4 o proriedade 908792000 90066025 949073352 000 947503039 000 000 90066025 ~ 8574370}4 947503039 91636338 991 9435
RS NETEOEES 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e subsidios correntes
R51 Transferéncias correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.11 Administracdes Pdblicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 0,00 0,00 0,0 0,00 0,00 0,00
RS11] Administrac3o Central 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
- Estado portugués
R5112 Administraggo Central 000 000 000 000 0,00 0,00 000 000 000 000 000 000 000
- Outras entidades
R5113 Seguranca Social 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
R5114 Qggm“‘)“ﬂ'gfmcé" 0,00 0,00 000 000 0,00 0,00 000 000 000 000 000 000 000
R5115 Administracéo Local 0,00 0,00 000 000 0,00 0,00 000 000 000 000 0,00 0,00 000
R512 Exterior - U E 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
R513 Outras 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
R52  Subsidios correntes 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 0,00
R6 Venda de bens e servicos 0,00 0,00 000 000 000 000 000 000 0,00 000 000 0,00 000
R7 Outras Receitas Correntes 0,00 000 0,00 000 000 000 000 000 0,00 000 0,00 0,00 000
Total Corrente  9087920,00 90066025 9 490 733,52 000 947503039 0,00 000 90066025 857437004 947503039 91636338 991 9435
CAPITAL
RS Venda de bens 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
de investimento
RO VEISEEEE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e subsidios de capital
RO. Transferéncias de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RO Administragdes Pblicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
REARN Administrac3o Central 0,00 0,00 000 000 0,00 0,00 0,00 0,00 000 000 000 000 000
- Estado portugués
R9112 Administraggo Centrel 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
- Outras entidades
R9113 Seguranca social 000 000 000 000 000 0,00 0,00 000 000 000 0,00 000 000
R9I14 ’Sg;”‘(‘j”n‘;“acéo 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
R911S Administracao Local 0,00 0,00 000 000 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0,00 0,00 000 000
R912 Exterior - UE 000 000 000 000 000 0,00 0,00 0,00 000 0,00 000 000 000
R913 Outras 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
R92  Subsidios de capital 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
RI0 Outras receltas de capital 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
Total Capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NAO EFETIVA
RI2 Recelta com afivos 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
financeiros
RI3 Eﬁgﬁf;g’sm Passivos 3800 00000 0,00 000 000 0,00 000 000 000 000 000 000 000 000
Total No efetiva 3800 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RII Reposigdes ndo abatidas 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
a0s pagamentos
R4 Saldo da geréncia anferior 5 1 o) g 000 2042425014 000 2042425014 000 000 000 2042425014 20 424 2504 000 000 100,00
operagdes orcamentais
Total 20 424 251,00 0,00 20424 250,14 000 2042425014 0,00 0,00 000 2042425004 20 424 250,14 0,00 000 100,00
Total Geral  33312171,00 90066025 29 914 983,66 000 29899 280,53 0,00 000 90066025 2899862028 2089928053 916 363,38 270 87,05

66



DEMONSTRACOES ORCAMENTAIS

3. Demonstracao de execugao orcamental da despesa

Descr P/Pagar Dotagdes Crmmats || @ Pagas Pagas Pagas Comp. a Grau Grau
Ant. Corrigidas Descatlvos 2 Lig. Ant. Lig. Per. Liq. Tot. transitar par pagar Exec. Ant. Exec. Per.

Despesas com o pessoal 850,00 850,00 850,00 850,00 850,00 100,00
DI Remuneragoes certas 000 0,00 000 000 0,00 000 0,00 000 000 000 000 000
e permanentes
DI2 Aoonos variaveis 000 85000 000 850,00 85000 000 850,00 85000 000 000 000 100,00
ou eventuais
DI3 Seguranca social 000 0,00 000 0,00 0,00 000 0,00 000 000 0,00 000 000
D2 quﬁf‘vffgsde bens 861,00 6191500 000 2867704 2853559 861,00 2595259 26 81359 14145 172200 139 4192
D3 Juros e outros en cargos 000 38000000 000 38000000 38000000 000 38000000 38000000 0,00 0,00 000 100,00
Transferéncias
D4 DTS G 0,00 0,00 0,00 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D41 Transferéncias correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D411 Administracdes Pblicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D41l Administracso Central 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
- Estado portugués
D412 Administragso Central 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
- Outras entidades
D413 Seguranca social 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
D44 Administracao regional 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
D45 Administracgo local 000 0,00 0,00 000 0,00 0,00 000 0,00 000 0,00 0,00 0,00
D412 Entidades do sefor 0,00 0,00 0,00 000 0,00 000 000 000 000 000 000 000
n&o lucrativo
D413 Familias 000 000 0,00 000 0,00 000 0,00 000 000 000 0,00 0,00
D414 Outras 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
D42 Subsidios correntes 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
D5 Qutras Despesas Correntes 96,92 1117 544,00 0,00 115 018,26 1115 018,26 0,00 1114 860,91 1114 860,91 0,00 15735 0,00 99,76
Total Corrente 95792 1560 309,00 000 152454530 152440385 86100 152166350  1522524,50 141,45 1879,35 0,06 9752
CAPITAL
D6 Aquisicao de bens de capital 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
D7 NENEAEEES 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e subsidios de capital
D71 Transferéncias de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D711 Administracdes Pblicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D71 Administragéo Central 000 000 000 000 000 000 000 000 0,00 000 000 000
- Estado portugués
D712 Administragao Central 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
- Outras entidades
D7113 Seguranca social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D714 Administraao regional 000 000 000 0,00 000 000 0,00 000 0,00 0,00 0,00 0,00
07115 Administragso local 000 0,00 000 000 000 000 0,00 000 000 0,00 000 000
D712 Entidades do setor 000 0,00 000 000 000 000 0,00 000 000 000 000 000
nao lucrativo
D713 Familias 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
D714 Outras 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
D72 Subsidios de capital 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
D8 Outras despesas de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total Capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NAO EFETIVA
09 Es;ﬁ:ﬁocs"m ativos 000 3038955100 000 2658954959 26589 54959 000 2658954959 26589 54959 000 000 000 8750
Dio Despesa com passivos 0,00 000 0,00 000 0,00 0,00 000 000 000 000 000 000
financeiros
Total N&o efetiva 000 30389 551,00 000 2658954950 26 589 549,50 000 2658954959 26589 549,50 0,00 0,00 0,00 87,50
Total Geral 957,92 31949 860,00 000 2811409489 28113 953,44 86100 2811121309  28112074,09 141,45 187935 0,00 87,99
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4. Demonstracao de execuc¢ao do plano plurianual de investimentos

Para 2023 ndo existiu plano de investimentos.

ANEXO AS DEMONSTRAGCOES ORCAMENTAIS

Apresentacdao da empresa e do referencial de relato orcamental

A SAGESECUR é uma empresa do Grupo PARPUBLICA, com um capital social de 22,5 milhdes de euros,
o qual é totalmente detido pela PARPUBLICA desde o inicio de 2019, sendo que j& anteriormente a
PARPUBLICA detinha a maioria do capital.

A atividade da SAGESECUR constitui um dos instrumentos de concretizacdo dos objetivos definidos pelo
acionista Estado para o Grupo PARPUBLICA relativamente a projetos especificos considerados de interesse
e gue se enguadrem no seu objeto social.

A SAGESECUR ¢ uma sociedade instrumental do Grupo PARPUBLICA e a sua atividade estd centrada
na gestdo de diversos negodcios relacionados com a propriedade do material circulante que opera no
eixo ferroviario norte-sul alugado a FERTAGUS e a detencdo de unidades de participacdo de Fundos
Imobilidrios Fechados.

A empresa apresenta as suas demonstracdes orcamentais em conformidade com a Norma Contabilistica
Publica (NCP) 26, emitida pela Comissdao de Normalizacdo Contabilistica, no ambito do Sistema de
Normalizacdo Contabilistica para as Administracdes Publicas (SNC-AP). A NCP 26 entrou em vigor em 1
de janeiro de 2018, ao abrigo do n.21do art.2 3.2 do Decreto-Lei n.2 192/2015, de 11 de setembro.

As presentes demonstracdes orcamentais respeitam ao periodo anual findo em 31 de dezembro de 2023,
foram preparadas a partir dos registos contabilisticos da empresa e estdo apresentadas em euros.

As notas explicativas as demonstracdes orcamentais encontram-se explanadas no Relatorio de Gestao.



DEMONSTRACOES ORCAMENTAIS

1. AlteragOes orcamentais da receita

Descrico Previsdes Inscrigdes / Diminuigées/ Créditos Previsoes
¢ Iniciais Reforgos Anulagcbes Especiais Corrigidas

Receita Fiscal 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R11 Impostos Diretos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R1.2 Impostos Indiretos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R2 gizg;i%g?: gzr?aizt:mas de protegado social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R3 Taxas, multas e outras penalidades 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R4 Rendimentos de propriedade 9087 920,00 0,00 0,00 0,00 9087 920,00
R5 Transferéncias e subsidios correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RS5.1 Transferéncias correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.1.1 Administragdes Publicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.111 Administracdo Central - Estado portugués 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R511.2 Administracdo Central - Outras entidades 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R511.3 Seguranca Social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R511.4 Administracdo Regional 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5115 Administracéo Local 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R51.2 Exterior - UE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R51.3 Outras 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
R5.2 Subsidios correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R6 Venda de bens e servicos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R7 Outras Receitas Correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total Corrente 9 087 920,00 0,00 0,00 0,00 9 087 920,00
CAPITAL

R8 Venda de bens de investimento 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00
R9 Transferéncias e subsidios de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.1 Transferéncias de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.1.1 Administra¢des Publicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.111 Administracdo Central - Estado portugués 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.11.2 Administracdo Central - outras entidades 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R911.3 Seguranca social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R911.4 Administracdo Regional 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.11.5 Administracéo Local 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.1.2 Exterior - U E 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R91.3 Outras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.2 Subsidios de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R10 QOutras receitas de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total Capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

NAO EFETIVA
R12 Receita com ativos financeiros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R13 Receita com Passivos financeiros 3800 000,00 0,00 0,00 0,00 3800 000,00
Total Nao efetiva 3800 000,00 0,00 0,00 0,00 3800 000,00
RN Reposi¢cdes ndo abatidas aos pagamentos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R14 Saldo da geréncia anterior - operagcdes or¢amentais 0,00 0,00 0,00 20 424 251,00 20 424 251,00
Total 0,00 0,00 0,00 20 424 251,00 20 424 251,00
Total Geral 12 887 920,00 0,00 0,00 20 424 251,00 33 312 171,00
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2. Alteragcdes orcamentais da despesa

Descrico Dotagdes Inscrigdes/ Diminui¢oes Créditos Dotagdes
¢ Iniciais Reforgos /Anula¢ées Especiais Corrigidas

Despesas com o pessoal 850,00 0,00 0,00 0,00 850,00
D11 Remuneracdes certas e permanentes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D1.2 Abonos varidveis ou eventuais 850,00 0,00 0,00 0,00 850,00
D1.3 Segurancga social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D2 Aquisicdo de bens e servicos 61915,00 0,00 0,00 0,00 61915,00
D3 Juros e outros encargos 0,00 380 000,00 0,00 0,00 380 000,00
D4 Transferéncias e subsidios correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.1 Transferéncias correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.11 Administragdes Publicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D411 Administracao Central - Estado portugués 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D411.2 Administracéo Central - Outras entidades 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4113 Seguranca social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4114 Administracdo regional 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4115 Administracdo local 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D412 Entidades do setor n&o lucrativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D413 Familias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D414 Outras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.2 Subsidios correntes 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00
D5 Outras Despesas Correntes 1497 544,00 0,00 380 000,00 0,00 1117 544,00
Total Corrente 1560 309,00 380 000,00 380 000,00 0,00 1560 309,00
CAPITAL

D6 Aquisicdo de bens de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7 Transferéncia e subsidios de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D71 Transferéncias de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7.1.1 Administragdes Publicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D711 Administracdo Central - Estado portugués 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D711.2 Administracdo Central - Outras entidades 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D711.3 Seguranca social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D711.4 Administracdo regional 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7115 Administracéo local 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D712 Entidades do setor ndo lucrativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D713 Familias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D714 Outras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D72 Subsidios de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D8 Outras despesas de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total Capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

NAO EFETIVA
D9 Despesa com ativos financeiros 11320 000,00 26 488 710,00 7 419 159,00 0,00 30 389 551,00
D10 Despesa com passivos financeiros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total N&o efetiva 11320 000,00 26 488 710,00 7 419 159,00 0,00 30 389 551,00
Total Geral 12 880 309,00 26 868 710,00 7 799 159,00 0,00 31949 860,00

3. Alteragdes ao plano plurianual de investimentos

N&o aplicavel.

» 70



DEMONSTRAGCOES ORCAMENTAIS

4. Operacoes de tesouraria

SEE I Designag¢ao Saldo inicial Recebimentos Pagamentos Saldo final
das contas

0719 Outras Receitas de operacdes tesouraria 0,00 583,75 0,00 583,75
0729 Outras despesas de operagdes de tesouraria 0,00 0,00 -350,00 -350,00
Total 0,00 583,75 -350,00 233,75

5. Contratacdo administrativa

N&o aplicavel. Ndo é aplicado o regime da Contratacdo Publica.

6. Transferéncias e subsidios

N&o aplicavel.

7. Outras divulgac¢oes

N&o aplicavel.

Lisboa, em 5 de marco de 2024

O Conselho de Administracao,

José Realinho de Matos

Presidente

Elisa Cristina Teixeira Cardoso

Vogal

Jodo Miguel Cortes Simdes Marcelo

Vogal
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