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. CUMPRIMENTO DAS ORIENTACOES LEGAIS

1. Objetivos de Gestao e Plano de Atividades e Or¢gamento

» Objetivos de Gestdo

A SAGESECUR é uma sociedade instrumental do Grupo PARPUBLICA gue tem como objeto social
a aquisi¢cdo e alienagdo de valores mobilidrios, bem como a administragao dos valores mobilidrios
adquiridos, incluindo a concecdo, desenvolvimento e participagcdo em projetos de investimento
em valores mobilidrios e ainda o arrendamento ou aluguer de ativos adquiridos para esse efeito.

Tendo uma natureza instrumental, a SAGESECUR desenvolve a sua atividade em diversas dreasem
fung¢do dos interesses do Grupo, ndo perdendo nunca de vista o objetivo de garantir adequadas
cendigdes de sustentabilidade econdmica e financeira em todos os negdcios em que a sua
intervengdo e considerada Util.

A condugao dos negocios da sociedade e feita no respeito pelos principios do rigor, seguranga
e transparéncia, inerentes a sua situagao enquanto empresa de capitais publicos e de acordo
com os principios estabelecidos no regime juridico do Setor Publico Empresarial, no Estatuto do
Gestor Publico e demais legislacdo relevante, e ainda de acordo com os seus Estatutos € com as
orientagdes acionistas.

Os membros do Conselho de Administragao atualmente em fungdes foram eleitos por deliberagao
acionista de 07 de agosto de 2020 para completar o mandato 2018 - 2020. Foram definidas as
seguintes orientacdes estratégicas para o mandato 2018 - 2020:

“Sendo a SAGESECUR uma sociedade instrumental inserida no universo do Grupo
PARPUBLICA deverd pautar a sua atividade de acordo com as principais orientacdes
estratégicas estabelecidas para o Grupo, em particular no que se refere aos negdcios que
sdo geridos pela sociedade. |

Em particular, tendo em atengdo que ao longo do mandato ocorrerd o termo dos contratos
relativos ao material circulante em utilizagdo no eixo ferrovidrio Norte Sul, principal ativo da
sociedade, a gestdo deverd procurar acompanhar a evolugdo que vier a ocorrer no ambito
daquela concessdo tendo em vista a salvaguarda das condicées financeiras de utilizagdo
deste ativo ermn termos que permitam garantir o seu valor e a recuperacdo do investimento
efetuado.

A gestdo deverd ainda assegurar que o conducdo dos negocios é feita em termos que
contribuaom para a consolidagdo da sua situacdo patrimonial, @ garantam o cumprimento
de todas as suas obrigacbes financeiras e contratuais.

Devera ainda garantir as condicées indispensdveis para que a sociedade possa vir a assumir
0s projetos ou negocios que os acionistas entendam atribuir-the dada a sua natureza de
sociedade instrumental.”
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SAGESECUR

Nao foram definidas novas orientacdes estratégicas nem estabelecidos objetivos de gestdo
quantificados e anualizados, o que se justifica atendendo ao curto periodo que resta do mandato
queterminou e aatividade da sociedade estar muitocentrada naexecugdodos contratoscelebrados
no quadro dos diversos negocios ja existentes, ndo tendo sido identificadas novas oportunidades ou
necessidades que justificassem a intervengao da SAGESECUR em outras atividades ou negdcios.

O Conselho de Administragdo tem conduzido os negdcios da sociedade no estrito cumprimento
de todas as orienta¢des legais definidas para o conjunto do setor empresarial publico, como &
inerente a uma sociedade de capitais exclusivamente publicos, a par da salvaguarda do valor e da
rentabilidade dos ativos da sociedade, de acordo com as crientagdes definidas.

Durante o ano de 2020 o principal negécio continuou a ser o que estd relacionado com a gestao do
material ferrovidrio em utilizagao no eixo ferrovidrio norte\sul, relativamente aos quais haviam sido
celebrados contratos com a concessionaria do transporte plblico de passageiros naguele eixo,
os quais, tal como o préprio contrate de concessao, foram revistos no final de 2019. Em 2020 ja
vigoraram os novos termos da concessdo do material circulante, propriedade da SAGESECUR, e
iniciou-se a execugao do novo plano de manutencao, apos a obtengdo do visto do Tribunal de Contas.

» Plano de Atividades e Orgamento

O Plano de Atividades e Orgamento para 2020 foi aprovado por deliberagao acionista de 30 de
dezembro de 2019, na sequéncia do Despacho n® 1505/19-SET, de 27 de dezembro, proferido pelo
Senhor Secretario de Estado do Tesouro tendo por base a apreciacao favoravel constante do
Relatério de Andlise n° 318/2012 da UTAM.

O PAQ 2020 reflete a expectativas relativamente aos dois contratos celebrados com a FERTAGUS,
revistas no final de 2019, que se relacionam com o material circulante ferrovidrio — o principal ativo
da sociedade - ou seja, um contrato de locagdo operacional, no dmbito do qual a SAGESECUR
recebe da FERTAGUS as correspondentes rendas, @ um contrato de prestagdo de servigos de
manuten¢ao, zi,o abrigo do qual a SAGESECUR paga a FERTACUS os _Eervit;os de manutengao por
esta prestados. No inicio do Ultimo trimestre de 2019 ainda ndo eram conhecidos os termos que
viriam a vigorar no contrato de locagdo operacional, apenas estabilizados nos ultimos dias do ano.

A atividade desenvolvida ac longo de 2020 permitiu dar execugdo ac PAO aprovado nos termos
que, de forma muito sumaria, a seguir se apresentam:

1} Investimento

O investimento feito pela SAGESECUR corresponde & aquisicdo de UP's e as intervengbes de
manutengdo do material circulante, uma vez que, dada a natureza da manutengao, corresponde
a valores capitalizaveis.




O investimento associado ao Contrato de Criagdo de Mercado, celebrado entre a SAGESECUR e o
CaixaBl, com o objetivo de assegurar liquidez no mercado secundario das UP’s do Fundo de
Investimento Imobkilidrio Fundiestamo [, traduz-se na aquisigdo de unidades de participag¢ao
do Fll Fundiestamo |, apoiando assim a atividade da Fundiestamo S.A. Desta forma, o nivel de
intervencgéo da SAGESECUR, comprando ou vendendo UP's, depende das condi¢des de mercado
e dasintengdes dos investidores e, consequentemente, contém elementos de imprevisibilidade para
a empresa. Em 2020, verificou-se que a aquisicdo de unidades de participa¢ao do Fll Fundiestamo |
foi inferior ao previsto, ndo existindo lugar 2 medidas corretivas, atendendo as caracteristicas do
enquadramento ja descritas.

(em euros)
Investimento/Projeto PAO 2020 | Executado 2020
UP's do Fundo
de Investimento Imobilidrio  g4g 000,00 306108,75 533 891,25 na.
Fundiestamao |
Manutecdo das carruagens® 6177992546 6177 995,46 0,00 n.a.

TOTAL 7 017 995,46 6 484 104,21 891,25
*Valores sem IVA

Relativamente ao investimento relacionado com a manutengdo do material circulante, enguadrada
pelo contrato de prestacdo de servicos de manutencio celebrado com a FERTAGUS, importa
referir que a execucio deste exercicio corresponde a primeira tranche prevista do novo contrato,
que foi sujeito a visto prévio do Tribunal de Contas. Durante o exercicio de 2012 ndo houve qualquer
investimento desta natureza.

1) Gastos com pessoal

Quanto aos gastos com pessoal, considerando que a SAGESECUR continua a nao dispor de um
quadro de pessoal proprio, os encargos identificados traduzem exclusivamente o montante pago
aos membros da mesa da assembleia geral a titulo de senhas de presencga.

Diga-se, ainda, gue tanto os atuais membros do Conselho de Administragdo, como os anteriores,
nao auferem gqualquer remuneragac paga pela sociedade,

Ill) Endividamento

No PAQ 2020 projetou-se a reducéo do nivel de endividamento, através da afetacido receitas previstas
em 2020, apesar de se antecipar a necessidade de realizar investimentos de valor significativo nos
anos 2020 e seguintes relacionados com a necessidade de manutencdo do material circulante,

A taxa de juro incidente sobre os suprimentos em 2020 foi de 2,18%, ou seja, ligeiramente inferior &
considerada na data de elaboragac do PAO 2020, o que justifica que os gastos de financiamento
tenham sido inferiores ermn 28% face ao orgamentado.
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SAGESECUR

(em euros)

Variagao 2020
Controlo dos limites 2019 2020 (real vs orcamento)

do endividamento |

Endividamento Remunerado 58 940 000 50 040 000 50040000
Jures Anuais endividamento 1736962 1741721 1254 392 -487 328 -28%

IV) Grau de Execucéo do Orcamento

Os principais desvios entre as demonstracdes financeiras previsionais e reais estdo relacionados
com as seguintes situagdes:

T ) M O

(5)=1t4)-(30) -

ATIVO m 2) G} (%) 2r-m (4} - (3) (1)}
Ativo nio corrente
Ativos fixos tangiveis 41857167 44 B44 201 43034927 45570398 2987124 2535471 4516527 -15%
Qutras contas a receber 0 0 14960165 o) 0 14960165 -149601846 -
Atlvos por impostos diferidos 398750 177 810 582 402 1038 37N «220 941 455968 6769090 -306%

42255977 45022101 58577 434 4E660B 769 2766184 -N96B725 147349084  -533%

Ativo corrente

Cllentes 782 420 725700 782 420 728160 -56720 ~54 260 24800 4%
Estado e outros entes publicos 6000 21947 0 467 802 15947 467802 4518549  2834%
Cutras contas a receber 27160166 15S80BOB 12200000 14960165  -N579357 2760165 143395216 -124%
Ativos tinanceiros de negociagdo WBB5542 12705542 N430780 12249723 840 000 818 943 -210568 -3%
Caixa edepésitos bancérios 12704963 12738608 12955810 15460217 336845 2804407 24707620 T344L%

S2512090 41772605 37369011 43BGE067 10746486 6497056 172435418 -160%
Total do Ativo 94 775008 BG 794706 95946504 90474836 -7960302 -5471669 25086334 -31%

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

Capital préprio

Capital 22500000 22500000 22500000 22500000 o] Q o] -
Reservas legais 1669 480 1759 BO1 1669 480 1829654 90 321 160174 69 B4 TI%
Qutras reservas 83245 83245 . B3245 83245 o Q 0 -
Resultades transitados 7732773 9 448 B&7 1732773 10776087 1716 024 3043 314 1327 220 7%
31985 498 33791913 31985498 35188986 1806415 3203488 1397073 T1%
Resultado liquido do periodo 1806 415 1087168 3203488 3807397 <719 247 603 509 1323156 -184%
Total do Capital Préprio 33791913 34879080 315188986 38996383 1087168 3807397 2720 229 250%
Passivo
Passivo ndo corrente
Financiamentos obt:dos 58940000 50040000 SB240000 50040000 -5900000 -8900000 2] 0%
58940 000 50040000 58940000 50040000 -B90G000 -8900000 [+ 0%
Passivo corrente
Fornecedores 1774 1774 ] o] 0 0 o -
Estado e outras entes publicos 280503 108 274 T4 579 173 474 =172 229 98 895 27123 <157%
Cutras contas a pagar 1760 819 1765577 1742939 1284979 4758 -477 960 482719 -10144%
2043 095 1875625 TEI758 1438453 167 470 -379 066 -211596 126%
Total do Passivo &0 983 085 51915625 60757518 51478453 -9 067 470 -9279 066 -2M 596 2%

Total do Capital Proprio @ do Passive 94775008 86794706 955945504 90474936 7980302 5471660 25005334 -31%

nr -

* Projecido de execugdo constante no PAD 2020




Desvies 2020

[ Real | orgamento | heal |
“aoe |z |20 | valer ]
(2)-[1)

Rubiicos

Vendas ¢ servigos prestados 7633370 7080 000 7104 000 24000 o
Farnec mentos @ Servigos externas -42 106 -43 485 -41370 2095 «5%
Castos com pesscal -850 -850 -850 [} s
Aumentos/redugdes de justo valor TIL 445 o 512 BB& 512 886 na
Outros rendimentos & ganhos 122614 720 643 1029 009 308 366 43%
Qutros gastes e perdas -8 050 [+] Q Q na
dos antes de depreciagies, gastos de financi wlimp 953993 7756 328 8603 675 BAT 34T n%
Castes/reversbes de depreci 4640 ade amartizagio -5582395 -4 611810 -3642524 969 286 2%
Impar dade de investimentas deprecidveis/amartizdvels (perdas/reversbes) 1177760 o o 5] na
Resultado operacional {antes de gastos da fir i o e imp ] 5135268 3154 518 & 581\ 1816 633 S8%
Jurps & gastos similares suportados <1 736 962 7R T2 <1254 392 487328 -20%
Resultado antes de Imp 3398 328 t 402 797 3 706 758 2303 961 EAY
Impasta s/ rendimenta do periodo -194 B38 .315 629 100 633 416 268 -132%
Resuitade liquido do perfodo 3203 488 1087 168 J 807 397 2720229 250%

[ Rest | Owamento | Real |  Desvios2020

DEMONSTRAGAC DE FLUXOS DE CAIXA - IFRS [ 2008 | 2020 | 2020

Fluxos de cabia dus stividades operacionsis - método directo

Recebimentos de clientes 9389 045 B 765120 8792180 77 060 0%
Pagamentos 3 fornececores. +4615) 43465 -36125 7340 Bt
Pagamentos ac pessoal -850 -850 850 [1] nd
Fluze gerados pelas operscdes 9342044 8720 803 B 755 205 3% DO o%
Pagamanto/recebimento do imposto sobre o rendimenta <28 441 -155 589 -256 435 <100 846 65%
Outros recabimentos/pagamentos -1585 307 -1755 675 -680 800 1074 875 61k
Fluzos de calxs das atividades operacionais {1) 7733258 & 8O3 541 T8yt 970 1008 429 15%
Fluzos de caixa das atividades de investimento
Pagamantos respeitantes a: 470 675 =B 438 934 -7 905 043 533 891 &%
Activos lxos tangiveis o -7538934 -7 598 934 o nd
Ativos Financeiros 470 675 S by -306109 533 891 B4%
bl tos p ] dw: 1225981 12 300 000 13 228 £42 978 447 n.d
Attivos Financeiros o 12 300 0OC 12200 000 100 000 nd
Jutos e rendimentas simllares | 1 225 981 0 1028 442 1028 447 ngd
Fluzos de calxa das atividades de investimenta (2} 755 306 3 861 066 5 3213 399 1452 333 8%
Fluxos da calxa das stlvidade de fi 1 o

Recabi p i de: 26 663 0 o a oo%
Juros @ ganhos simitares 26 663 0 ] o 00%
Pagamentos respeitantas a: -1983 920 -0 362 <10 636 361 o nd
Financiarmentas obtidos [+] 8900 000 -8 900 000 o nd
Juros & gastos similares -1983 920 <1736 962 -1 736 962 [ nd
Fluzos de caixa das atividades de f) i {3) -1957 258 -10 636 962 -10 636 962 a 0%
Variagdo de caixa o seus squivalentes (4] = 1) + {2 « (3} 6 531 344 &S 2504 407 2870762 TI&A%

Eleito das diferencas de cdmbio
Caita @ seus equivalentes no inicio da periodo 6 K24 466 L] 12955 810 12 955 810 nd
12 955 810 I3 645 15 480 217 15426572 4SBS1%

Caida @ $ous squivalentes no lim du petiodo
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SAGESECUR

No final do exercicio, as disponibilidades excediam os valores projetados, ndo s6 porque, sendo
a SAGESECUR uma Entidade Publica Reclassificada {EPR), no PAQ nao sdo consideradas como
disponibilidades ne inicic do periodo as existentes no final do exercicio anterior, mas também por
ter sido recebido ainda em 2020 ¢ valor dos juros relativos a este exercicio, decorrentes do crédito
existente sobre a Estamo, o qual estava previsto ocorrer apenas no inicio de 2021, Acresce ainda que
o rendimento das UP “s foi superior ao previsto no orgamento enguanto o montante investido na
aquisigdo de unidades de participagdo do FIIF Fundiestamo | ficou aquém do orgamentado.

Note-se que o valor apresentado como pagamento respeitantes a Juros correspondem aos juros
pagos em 2020 referentes a 2019, dai gque ndo coincida corm os gastos financeiros constantes da
demonstragdo de resultados de 2020.

Nao foram implementadas medidas corretivas, nem se identificaram medidas a implementar, uma
vez que os desvios derivam de fatores exdgenos, fora do controlo da sociedade e relativamente aos
quais, dada a natureza da atividade da empresa, ndo tem forma de os corrigir ou antecipar.

Analise global da Receita e da sua estrutura - recursos financeiros previstos e executados
versus analise de desvios

Os recursos financeiros globais da Sagesecur assentam fundamentalmente no recebimento das
rendas cobradas a Fertagus no quadro de um contrate de locagdo operacional celebrado com a
Fertagus e ainda, nos rendimentos obtidos enquanto titular de UP's.

Para 2020 no orgamento de receita fol também contemplado um reembolso de parte do crédito
detido pela SAGESECUR sobre a Estamo, sociedade do Grupo PARPUBLICA.




Andlise da Receita

Controle Orcamental - Receita 2020

Receitas e Grau do execuglo
q ecoitas i
p - | ! Receilass cobradas R o abias ergamental das receitas
<| Pravitdes | Previshes |percobrar|  Receitas llquldaqéns brutas e ki)
Iniclais corrigida | noinicia | flquidadas | anutadas do ana Wauid =
) “ | daane t€) 7) | sdaanos | [l@uica 0 ano
{5) r | anteriores | 19
(8}

Classificacio econdmica

f10)=
S [ELT) Inlcials | Corrigidas
15)+(6}-(7)-(8) m=eve | o201

FONTE DE FINANCIAMENTC 513:

05 RENDIMENTOS DA PROPRIEDADE  9.406.488 9.466.488 BBB.BIZ 9.766.362 L] 2.795.016 9.735.016 850,158 103% 103%
050302 Juros - Admnistragio Central - SFA 621368 621368 0 500446 4] 500 446 500.446 o B1% BV
050701 Dividendos e Particip. Lucros de Soc. 100.000 100000 06393 527996 o 502330 502390 131899 502% 502%
051099 Rendas - Qutras 8765120 B765120 782420 8737920 [+] 8792181 8792180 728159 100% 100%
o9 VENDA BENS INVESTIMENTO 12200.000 12.200.000 0 12.200.000 "] 12200.000 12.200.000 o 100% 100%
09.04.04 Adm. Publicas - Ad. Central - SFA 12200000 1220Q0.000Q 0 12200000 o 12200000 12200000 o 100% 100%
16 SALDO DE GERENCIA 0 12955010 o 12985810 o 12.955.810 12.955.810 o nd, 00%
16.0103  Saldo da geréncia anterior 12955 810 0 12955810 Q 12555810 12955810 4] nd. 100%

TOTAL 21,686.488 34.642.298 0888.813 34922172 o 34.950.826 34.950.826 860.158 E% W%

No decurso da execugado de 2020, sdo de destacar os seguintes factos relevantes:

= No agrupamento 05 - Rendimentos da Propriedade, para além do recebimento das rendas
da FERTAGUS, a rubrica R.05.03.02 reflete os juros pela venda, 3 ESTAMO, de um terreno para
consirucao, sito em Lisboa, na Av. Alfredo Bensalde, cujo recebimento serd faseado, e a rubrica
R.05.07.01 o rendimento em 2020 por conta dos investimentos financeiros realizados.

» O agrupamento 09 - Venda de bens de investimento, reflete o reembolso de parte do crédito
detido pela SAGESECUR sobre a ESTAMO.

» O agrupamento 16 - Saldo da geréncia anterior, dado a Sagesecur ser uma EPR, integrando o
perimetro do Orgamento do Estado, foi integrado emn receita o valor transitado, saldo que foi
devidamente comprovado pela DGO.

Em 2020 a execugdo da receita, que significou 101% do valor das previsdes corrigidas, apresenta um
desvio favorave! face ao orgamentado em consequéncia, fundamentalmente, da receita oriunda
do rendimento das UPs, e da integragdo em receita do saldo de geréncia do ano anterior.

i
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SAGESECUR

Analise da Despesa

Controlo Orgamental - Despesa 2020

e TR . Despesas "
Classificagdo ccondmica pagas Diferengas G‘;:u

- Dotacdes | Dotagdes | €3'W05  [Compromissos| | : | Co issas i of‘:::emai
PR initials | corrigidas oh assumidos | Ano Datacaginaog] Id | mprm;ma, | & das
2) o {4  [(congetados (6) {7) comprometidaj ~ Saklo | porpag o
| m 18)={ah{5)46) | (B=4HSI-TE - (10} = (8)-17) e

=74
x100

FONTE DE FINANCIAMENTO 513

01 DESPESAS COM O PESSOAL BSO B850 0 aso B50 0 0 0 100%
02 AQUISICAD DE BENS E SERVIGOS 31264 31264 o 30488 30488 776 776 0 28%
03 3URQSE OUTROS ENCARGOS 1736962 1736962 [+ 1736962 1736962 o 0 o 100%
06  OUTRAS DESPESAS CORRENTES 1923464 1923464 a 917363 917266 1006101 1006138 97 48%
07  AQUISIGOES DE BENSDE CAPITAL 7598035 7598935 o 7598934 7598934 1 1 o 100%
09 ACTWOS FINANCEIRCS 840000 840000 o 306109 306109 533891 533891 0 36%
10 PASSIVOS FINANCEIROS 8900000 8500000 o 8900000  BS900.000 0 0 0 100%

TOTALFFSI3 21031475 21031475 © 19490706 19.490.60% 1540769 1540866 97 93%

Analisando o quadro acima apresentado, os agrupamentos "03 - Juros e outros encargos” e “10 -
Passivos financeiros” contemplam o financiamento com a natureza de suprimentos existente
entre a Sociedade e a acionista.

As despesas do agrupamento 02 - Aquisicdo de bens e servigos — incluem essencialmente despesas
com os servigos de contabilidade e com o Revisor Oficial de Contas, ambas indispensaveis ao
funcionamento da empresa.

De realcar que a empresa nao suporta gastos com pessoal, comunicagdes, deslocacdes, ajudas de
custo e alojamento.

O agrupamento 06 - outras despesas correntes - esta relacionado com o pagamento de impostos
diversos

O agrupamento Q7 - Aquisi¢ao de bens de capital — inclui o investimento nas grandes reparacdes
do rmaterial circulante projetado para o futuro.

Por ultimo, o agrupamento 09 - Ativos financeiros - esta relacionado com a execug3o do Contrato
de Cria¢do de Mercado, celebrado em 2008 entre a SAGESECUR e o CaixaBl, contrato este que
tem como objetivo assegurar liguidez no mercado secundario das UP's do Fundo de Investimento
Imobiliario Fundiestamo |. Neste dmbito, havia sido previsto para 2020 um investimento de
aproximadamente 0,8 milhdes de euros, mas a necessidade de intervencdo no mercado por via de
aquisigao de UP's revelou-se inferior a estimada. /P
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Em suma, no que se refere aos pagamentos efetivos, em 2020 a execucdo da despesa teve um grau
de execugado de 93% face ao orgamentado, sendo a diferenga justificada pela rubrica de impostos,
menor IVA a pagar e menocr aguisigao de UPs do Fundo de Investimento Imobilidric Fundiestamo |.

2. Gestdo do Risco Financeiro

Nao tendo ocorrido quaiquer alteragao no perfil de atividade da SAGESECUR o risco financeiro
continua, como em anos anteriores, associado a sua exposi¢do aos mercados financeiros,
traduzindo-se essencialmente no risco de liquidez e no risco de taxa de juro

Tendo em conta que a sociedade nao dispde, nem prevé vir a dispor, de ativos, de passivos ou
responsabilidades de qualquer natureza, denominados em outra moeda que nNdo o euro, N&o esta
sujeita a risco cambial.

Quanto ao risco de fiquidez, ha a referir que, face as orientagdes conhecidas e gue se encontram
refletidas nos atuais planos de atividades - ou seja, apesar de ainda ndo existirem orientagoes
expressas que impliquem o desenvolvimento de novas atividades ou a realizacao de novos
investimentos, por prudéncia, esse cenario foi considerado no PAQ para o triénio 2021-2023, dada
a natureza instrumental da sociedade - ndo se antecipam necessidades de financiamento a
curto prazo. Quando as mesmas se vierem a verificar, o que, ainda de acordo com os planos de
atividade atualmente existentes, deverd ocorrer em 2022, as mesmas deverado ser cobertas pelo
Estado ou pelo acionista, dada a natureza da Sociedade enquanto EPR. De qualguer forma a
ocorréncia dessas necessidades de financiamento pressupde a prévia aprovagao de um plano de
atividades onde as mesmas estardo refletidas. Por outro lado, deve dizer-se que ndo se antecipam
dificuldades na obtencdo de fundos tendo em conta o facto da atividade da SAGESECUR ser,
historicamente, suportada financeiramente pelo acionista, 0 que decorre precisamente do seu
caracter instrumental.

unidage €

Encargas Financeiros (€) 1254 39232 1736 96179 198392039 223618360 241260505

Taxa Média de Financiamento {%) 2180% 2947% 3366% 3794% 3.859%

Ja o risco de taxa de juro é um risco efetivo com impacto sobre os custos de financiamento, na
medida em que, ndo s¢ as taxas de juro cobradas nos suprimentos existentes poderao ser ajustadas
em fung¢ao das condigdes de financiamento do acionista e das flutuagdes do mercado, como um
eventual financiamento por via do OE tera sempre um custo associado que reflete as condi¢des
de financiamento do Estado. Quanto ao risco de taxa de juro associado ao crédito existente sobre
a Estamo deve dizer-se que aquela taxa estd indexada a taxa cobrada 8 SAGESECUR pelo acionista
no &mbito dos suprimentos, pelo que, uma variagdo desta tem implicagdes de sentido inverso
sobre a Sociedade. (f
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3. Limite do Crescimento do Endividamento

i = Ano 2019
Variacao do Endividamento (execucao)
_ Valores (€)
Financiamento Remunerado (Corrente e Nao Corrrente) 50 040 000,00 58 940 000,00
Capital Social/Capital Estatutario 22 500 000,00 22 500 000,00
Novos Investimentos no ano t {com expressac material) 6177 995,46 -
VARIAGAO DO ENDIVIDAMENTO -18,5%

{FR - FR, )+ {Capita, - Capital, ] - Novos insvestimen tos,
FR, ;+Capital,_,

Comao resulta do gquadro acima verifica-se que o endividamento da sociedade se reduziu no ano de
2020, apesar dos investimentos materiais realizados, Desde 2016 que ¢ montante de financiamento
remunerado se mantinha inalterado. Quanto aos encargos com o financiamento verifica-se que estes
tém registado uma tendéncia de redugdo em consequéncia da redugao da taxa de juro dos suprimentos.

Apresenta-se de seguida a evolugdo dos encargos financeiros e da taxa anual de juros dos
suprimentos por referéncia ao periodo (2016/2020):

Encargos Financeiros
2500

2000

1500

1000

Milhares de euros

500

0e 7 2018 2019 2020
ANOS




Taxa Média de Financiamento %

4,0%
3,794%

3859%
3,5%

3.366%
- \2'? £T7%

2,5% \
\;ISO%

2016 2017 2018 209 2020
ANOS

2.0%

4. PMP

Da aplicagdo dos critérios constantes da Resolugdo do Conselho de Ministros n® 34/2008, de 22 de
fevereiro, com as alteragdes introduzidas pelo Despacho n® 9870/2009, de 13 de abril, resulta que
o Prazo Médio de Pagamentos (PMP) da SAGESECUR emn 2020 foi de 8 dias, verificando-se assim
uma redugao de 4 dias quando comparado com o PMP de 2019. Tendo emn atencdo os resultados
alcangados nos Uitimos anos nesta matéria a reducao do PMP deixou de constituir um dos objetivos
de gestdo, pretendendo-se antes manté-lo dentro de valores compativeis com uma gestio sa
e responsavel, que salvaguarde os interesses financeiros da sociedade e dos seus fornecedores,

T o030 R Variagao 20/19
%

Prazo (dias) 8 12 -4 -33,3%

Ja no que respeita a dividas vencidas, nos termos do Decreto-Lei n.° 65- A/2011, de 17 de maio,
a Sociedade ndo apresenta qualquer atraso nos pagamentos.

Valor das dividas vencidas de acordo
Valor (€)
Dividas Vencidas com o art. 1.° DL 65-A/201 {€)

0-90 dias | 90-120 dias | 120-240 dias | 240-360 dias
Aqg. de Bens e Servigos 0 0 0 0 0

Ag. de Capital 0 0 0 0 0
Total 0 0 0 o 0

i
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5. Cumprimento das Recomendacdes dos Acionistas

Aquando da aprovacao das contas referentes ao exercicio de 2019 ndo foram emitidas quaisquer
orienta¢des.As Unicas orientacdes em vigor sdo as crientagdes estratégicas para ¢ mandato 2018
- 2020, nos termos ja anteriormente apresentados, as quais tém vindo a ser prosseguidas ndo s6
pela anterior gestdo como pela atual.

6. Remuneracgoes

a) Remuneragido dos drgdos sociais

Mesa da Assembleia Geral

valor
Valor Bruto

{Inicio ~Fim} .i ;2:;;:; Auferido (€)

2018-2020 Presidente Ana Paula da Costa Ribeiro 500,00 € 50000 €

2018-2020 Secretario  Tiago Manuel Rodrigues Estevinho 350,00 € 350,00 €
850,00 €

Conselho de Administragao

Designagio OPRLO ou Opgio pela Média dos dltimos 3 anos (2} identificagdo
; tdentificacie | donumere
simfnzo | Entidade | SHURde | T da dara total
de Origem %ID de auterizagio de
[, ] ¢ Forma mandatos

201B-20720 Presidentn Miguel Jorge de Campas Cruz (Y DUE  18/06/2008 Nio o NA 1
2018.2020 Vogal Maria Amdlla Fraire Aimeida {~) CUE  18/06/2018 Nio =} NA 2
2018-2020Q Vogal Marla Manuel Pinto Labo (™) DUE 18/06/2018 Nio D NA 1
2018-202¢  Pres!denta Nio Executive Jaime Serréo Andrez DUE OB/ 2020 Nio D NA 1
2018-2020 Vogal Executive Jodo Carlos da Silva Sacadusa Pinhio DUE 07/08/2020 Nio =] NA 1
2018.2020 vogal Nao Executive 10 183081 Barcalo Pereing dos Santad  ouE  omoao20  Naa ) Ma 1

[*} renincia do cargo com data a 15/06/2020
[**) reniincla do carge com data a 16/06/2020
(™} reniincia do cargo com data a 26/07/202¢

Legenda:
{f) Indicar Resolugho [RYAG/DUE/Despacho (D}
2} Opg3o pel Remuneragio do Lugar de Origern ou cpgdc pela média dos ultimos 3 ancs - prevrsta nos ns B # 9 do artigo 28.* do ECP; indicar antidade pagadera (O - Ongem /O - Desuna}

Deacordo com a deliberagdo acionista e com o disposto no estatuto do Gestor Pdblico os membros
do conselho de administragdo nao sdo remunerados. Em consequéncia o montante anual pago
pela sociedade referente a remuneragdo dos administradores, a qualquer titulo - remuneragao

fixa, despesas de representacao ou prémio — & nulo,
(; ) avd




Osadministradoresda SAGESECUR, nesta qualidade, também ndo auferem qualquerremuneragéo
- seja a titulo de remuneracao fixa ou de qualquer outra natureza, como sejam despesas de
representacao, senhas de presenga, prémios, etc. — que seja paga por outras sociedades em relagao
de dominio ou de grupo ou que se encontrem sujeitas a dominio comum.

Relativamente a situagdes de acumulagao de fungdes ndo existe qualquer situagdo passivel de
criar qualquer incompatibilidade, sendo a situagdo a seguinte:

Acumulacac de Fungdes

Membro do CA . . Identificacdo da data
Entidade Regime ; -
da autorizacao e forma
ParpublicaSGPS, § A Presidente do Censelho de Administragdo Publico 3012077 (DUE}
Cireunto do Estoril, 5 A, Presidente do Conselho de Administragio Publico 08/08/2020 [DUE)
Miguel Jorge de Campos Cruz Vogal Njo Executiva da Censeltho . .
Aguas de Portugal. SGPS, S A, de Administracao Pubhco 04/05/2020 {DUE)}
Universidade Autdnoma : . B
de Lisboa Docéncia Privado Despacho n® 37917 - SET
14arta Amdlia Frers de Almeida Parpublica SGPS, 5 A Vegal do Consetho de Administragdo Pubhco 31/01/2017 (DUE)
Marno Manuel Pinto Lobo ParpublicaSGPS, S A Veogal do Conselho de Admunistragao Publica 3ifolf207 {DUE)
ParpunlicaSGPS, 5 A Piesidente do Conselho de Administragio Publeo 24/07/2020 {DUE)
nstituto Supencr de Econarmia
e Gestdo da Universidade Docéncia Publico Despacho n® 49520 -SET
de Lisboa
Jaime Serrda Andrez Circuito do Estonl, S.A. Presidente co Conselho de Administragdo Publico 06/08/2020 (DUE)
Vogal Nio Executwve do Consglho .
Aguas de Portugal, SGPS,S A de Administracao Publica 04/08/2020 (DUE)
EPS - EFACEC POVWER Vogal Nao Executivo do Conselho .
SOLUTICNS, SGPS de Adm nistrag3o Publicg 02/10/2020 {OVE)
Vogal Nao Executwo do Conselho -
Farpublica 5GPS, 5 A de Administragao Pablico 24/07/2020 (DUE)
: Vegal Executivg da Conselho
Jodo Carlos da Silva Sacadura Finhdo Cucuite do Estord, S A de Adminsstracio Publico D6/08/2G20 [DUE)
Universidade Catdlica : o
Portuguesa Docéncia Privado Despacts n° £91/2020 - SET
ParpublicaSCPS 5 A, Wl SR e Publico IOV2017 (DUE)

Ana Isabel Bofdalo Pereira dos Santos de Adminsstracao

Martins 1Monteqa Lmaio )
. Vogal Executivo do Conselhe
Circite do Estoril, S.A de Administragio

Publice 31/0Y2017 (DUE)
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Face ao ja referido, a situagdo no que respeita a fixacdo de remuneragdes para os membros do
6rgao de administragao & a seguinte;

EGP
Remuneragaoc mensal bruta (€)

Membro do CA (Nome) Classificagio
[a/B/c] Vencimento Despesas .
Mensal Representaciao
0

Miguel Jorge de Campos Cruz S NA 0

Maria Amalia Freire Almeida S NA ] 0
Mario Manuel Pinto Lobo S NA 8] 0
Jaime Serrdo Andrez S NA 8] 0
Jodo Carlos da Silva Sacadura Pinhao S NA o 0
Ana Isabel Bordalo Pereira dos Santos s NA o o

Martins Monteiro Limao

Nota EGP - Estatuto do Gestor Pubiico

A DUE que procedeu a eleigdo dos orgdos socials fixou o regime remuneratério dos memibros do
Conselhec de Administragdo estabelecendo que o exercicio do cargo € nac remunerado.

Remuneracao Anual - 2020 (€)

Membro do CA (Nome) | Fixa |varidvel | Valor Bruto | Redugdes |y, gruto Final
(3) = () + (2) [RemUNZIatonias) - (s) = (z)-(4))

Miguel Jorge de Campos Cruz

0 0
Maria Amilia Freire Almeida Q ]
Mario Manuel Pinto Lobo 0] 0
0 o]
0 o]
(o] C

Jaime Serrdo Andrez

Jodo Carlos da Silva Sacadura Pinhdo

Ana Isabel Bordalo Pereira dos Santos
Martins Monteiro Limao

Q lo|jo|oio|o
)
O O|o|Oo|Oo|Oo




Para além de nao estar prevista a atribuigdo de remuneracgdo, a qualquer titulo, os membros do
orgao de administragdo também nao beneficiam na sociedade de qualquer natureza de beneficios
sociais.

Beneficios Sociais (€)

Membro do CA (Nome) | o
:}g:t'ag:.; mm diesgalg:e 329\’,‘:",2 ldentificari Valor

0] ss

0

o

8]

0

0

Miguei Jorge de Campos Cruz

(o)
Maria Amalia Freire Almeida CCA
CGA
CGA
B SS

S5

Mario Manuel Pinto Lobo

Jaime Serrdo Andrez

Jodo Carlos da Silva Sacadura Pinhao

QlojOo|Oo O
o|lo|jo|Oo|O |O
o|lojOo |O |O
o|lOo|Q |O |O
o|lo|jl0ojO |O |O
o|lojo | |O |O

Ana Isabel Bordalo Pereira dos Santos
Martins Monteiro Limao

Também ndo se encontra estabelecida a atribuicdo de telemdvel ou viatura.

Encargos com Viaturas - 2020

Membro do CA {Nome) | = Valor . Valer |Gasto Anual | Prostagées
Vifﬂurn Laloblacag de referéncia Modalidade An? Lng da Renda [com Rendas Contratuais
atribuida | de cantrato tnicio Termo

da viatura m L Mensal Remanescentes

Miguel Jorge de Campas Cruz " NA NA 0 NA NA  NA 0 0 0
Maria Amdlla Froire Almeida NA NA 0 NA NA, NA 0 0 0
Mario Manuel Pinto Lobo NA NA 8] NA NA NA Q Q 0
Jame Serrdo Andrez NA NA 8] NA NA, NA o] 0 0
Jodao Carlos da Siva Sacadura Pinhio NA NA o] NA, WA, NA o} Q o]
Ana isabel Bardalo Pereira dos Santes NA NA o NA NA NA o [} o

Martins Monteiro Limao

* aguisigio/ ALD [/ Leasing ou outra

A sociedade ndo suporta quaisquer despeFas associadas a deslocagdes em servige ou de qualquar
outra natureza, efetuadas pelos administradores.

Membro do CA (Nome}

Miguel Jorge de Campos Cruz

Maria Amalia Freire Almeida

Mario Manuel Pinto Lobo

Jaime Serrdo Andrez

Joao Carlos da Silva Sacadura Pinhao

o |o|o|0|CQ O
Q |O|O |0 |0 |o
O |Oojo|o|0o|O
O |0ojo|O|O |
O |OjO |0 |0 |0
Q |o|0|o|oc|O

Ana Isabel Bordalo Pereira dos Santos
Martins Monteirg Limao
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Fiscal Unico

Mandate | Identificacio SROC/ROC Nedoanos | N°doanos

— N° de de fungdes de fungdes
e i insericdo Reglsto FD”“-’ Datado | exercidasno | exercidasna
Contrato Grupo sociedade
na OROC | na CMVM

Crant Thoinon & Agsociadas, SROC Lda
2082020 Fiscal Uneco Lleinva reoles‘ema:u pelo Dr Pedro tiguel Raposo Lisbos Nunes 1202 20181403 DLE aMe20 308208 . . 3
1R0OC 0 1202, CHVV n® 20160813
20182020 Fizeal Urea Suplente Dr Carlgs Antdnio rsbea Nunes *I7 2060131 DUE  1a0a72m8 - - 3

Nata. Beve seridentit 3da o efetava {SROC e RIC) e suplente (SROC e R0C)
{1} ind car AS/DUE/Despacta (D)

Valor Anual do Contrato de Prestacdes de Valor Anual de Servicos Adicionais - 2020 [C]

Nome ROC/FU ' =

Grant Thernten & Assocsadas, SROC Lda
reprosentacds seks Cr Pedro Miguel Rapesa L sboa Nunes ESBL € - 2128584 : 000
[ROC n* 1202, CMVM 1 * 20160813

Dr Carlos Antério Lisboa Nunes . Qoo - 000

328584 € - 2128584

Walores com va induido [23%)

b) Auditor Externo

A sociedade ndo dispde de Auditor £Externo.

c) Dos restantes trabalhadores

A SAGESECUR continua a nao dispor de quadro proprio de colaboradores e, consequentemente,
ndo suporta quaisquer valores a titulo de encargos com pessoal, pelo que os valores registados
nesta rubrica correspondem, na sua totalidade, aos montantes pagos aos membros da mesa da
Assernbleia Geral a titulo de senhas de presenca.

|
7. Aplicacdo dos Artigos 32° e 33° do EGP

A sociedade ndo atribuiu aos administradores cartdes de crédito ou outros instrumentos
de pagamento, nomeadamente para a realizacdo de despesas ac servigo da empresa. Os
administradores nao realizaram quaisquer despesas de representagac pessoal pelo que nao se
colocou a questao do seu eventual reembolso.

Nao foi atribuido telefone madvel, domiciliario ou internet acs administradores, pelo que ndo houve
quaisquer gastos com comunicagdes desta natureza.

A sociedade nao tem viaturas de servigo, ndo se verificando guaisquer gastos de combustiveis
portagens.

—
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Gastos com Comunicagdes (€)
Membra do CA (Nome} == ™ B Do
Plafond Meonsal Detinido valor Anual i rvaghed

M guel Jorge de Sampos Cruz Na ac3 e
Mana Amihia Freite Almeida () KA kv 13
Mino Manuel Pinto Lobo (***) Na QL3e
Jaime Serrdo Ardrez HA 0C3 €
Joda Carles da Siva Sacadura Pinhdc NA oLnE
Analsabel Bordalo Peroira dos Sartos Marting Montoirs Limda NA OLJ€

000 €

') renungiy a0 £atga cor Hata 3 150672020
(") renunc 2 do carga com data a 140612220
") renuncaa du cargo corm data a 26/37/2C20

1 Gastos anuais associados 3 Viaturas (€)
Plafond mensal
Dt at e Gl 8y TR | Combustivel e Portagens

Miguet Jorge de Camipes Cruz ') NA Qf0E 080 € 000 €

Mana Armdlig Freie Alrmeda () HA 0CIE oot E 000 €

Maro Franuel Pinta Lobo {7+) Na, oLoE 000 € G0 e

Jaume Sertda Andrer Na ono € oo0 € Q00 €
Jode Carlos da Siha Sacadura Pinhia NA apo ¢ a0 C ao0oc
Ana lsabe! Bordale Parera dos Sanie: Martrs Monte ro bmic NA 000¢ 0cocC 03¢
goo € 000 €& 000&

1" renunc.a do cango cam data 4 15062020
{*"] renGncia do cargo com data a 1606/2020
{** renuncia do cargo com 03t 3 26/67,2020

8. Despesas nao Documentadas ou Confidenciais

Todas as despesas realizadas encontram-se devidamente documentadas.

9. Relatério sobre Remuneracoes

Nao tendo a SAGESECUR quadro de pessoal préprio ndo existe inforrmacao a reportar ndo sendo
por isso aplicavel a obrigagao de elaboragio do Relatério em causa.

10. Relatério anual sobre prevengao da corrupgao

Como ja referido a atividade prépria da SAGESECUR encontra-se centrada na gestao dos contratos
existentes, sendo os eventuais novos negoécios diretamente decididos pelo acionista. Por outro lado,
e também como ja salientado, a sociedade nao dispde de quadro de colaboradores préprio sendo
todos os processos, a todos os niveis, desenvolvidos por colaboradores da PARPUBLICA, inseridos
nas estruturas desta sociedade e dessa forma sujeitos a todos os regulamentos internos adotados
pela PARPUBLICA, seguindo todos os procedimentos, regras e sistemas de controlo estabelecidos

e em vigor na mesma. )
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Relativamente ao exercicio de 2020 a SAGESECUR elaborou o Relatdrio Anual de Ocorréncias
e de Risco de Ocorréncias, o qual sistematiza 0s principios em vigor nesta matéria e da conta
da auséncia de gualquer situagdo reportada. O referido Relatério é objeto de divulgagac através
da plataforma SIRIEF visto a Sociedade nao dispor de site proprio.

1. Contratagao Publica

Dada a natureza instrumental da atividade da sociedade e o seu enquadramento no Grupo
PARPUBLICA, as contratacdes efetuadas seguem os procedimentos e normas em utilizacao na
holding.

Na sequéncia da extensao do prazo da concessio relativa ao transporte publico de passageiros no
eixo ferroviario norte \ sul, foi celebrado a 30 de dezembro de 2012 um novo contrato de prestagao
de servicos de manutengao do material circulante, o qual foi remetido ao Tribunal de Contas para
efeitos de visto. No ambito desse contrato, durante o ano de 2020 houve um pagamento realizado
pela Sagesecur a Fertagus, que superou 0s 5 milhdes de euros, realizado apds a concessado do visto
por parte do Tribunal de Contas.

12. Medidas no Ambito do Sistema Nacional de Compras Puablicas

A atividade desenvolvida pela sociedade, a dimensdo e natureza das aquisicdes e o facto dos
respetivos procedimentos seguirem as normas em utilizagdo na PARPUBLICA, n&o justifica
a adesao da empresa ao Sistema Nacional de Compras Publicas.




13. Medidas de Reducao de Gastos Operacionais

EFICIENCIA OPERACIONAL

2020 Exec,

2020 Orc,

2020/2019

2019 Exec. | 2018 Exec. |
| | A Absol.

L

(C) EBITDA B603674,73 775632795 983992259 B98071457 93624786 -10%
1) CMVMC 000 0.00 0,00 0,00 Q.00 -
(2} FSE 4137034 43 4650 42106,28 36 45567 ~73594 -2%
{3) Gastos com o pessoal 850,00 850,00 850,00 49910 0.00 0%
{3} Indemnizagées pagas por tescisio 0,00 Q.00 000 000 000 -
{3.4)) Valorizagdes remuneratdrias 0,00 .00 000 000 0,00 -
{3.ii} Impacto da aplicagio dos IRCT Q.00 0,00 0.00 Q.00 000 -
e ™™ mwm  wmomo a0 sme a0 ox
r &
e e b T om  om o o om
fa’ :f?:s:;’:s;‘?'a"c’:s:a’l’f{ﬁ':;‘;1‘(27(dsc)’ apuramenta 522034 4431510 4295628 3695477 73594 2%
(7} Volume de negdcios (VN)? 7106400000 708000000 763336992 763336922 -52936992 =7%
[Zg\l:g?: {ciz]a receita decorrente da pandemia por 000 0,00 0.00 0,00 000 .
f; ;‘i’l‘i’;‘;:igﬁiﬁzIp‘;'j].:fe“c’s do apuramento  ,n. 00000 708000000 763336392 763336992 -529 36992 7%
(9) Peso dos Gastos/VN = (6)/(8) 06% 06% 06% 05% Q00 6%
(i} Gastos com Deslocagdes e Alojamento (FSE) 0,00 0 [+] 0 0 -
{ii) Gastos com Ajudas de custo (G ¢/ Pessoal) 0,00 0 C o} 0 -
{iii} Castos asscciados a frota automadvel Q.00 0 o] 0 0 -
{10) Total = (1) + (it} + {iii} 0 0 4] 0 0
m ?ncargos corm contratagao de estudos, pareceres, o o o o 0 )
projetos e consultoria
NUmers Total de RH (OS+CD+Trabalhadaores) 3 3 3 3 0 Q%
N® Orgaos Sociais (08) 3 3 3 3 0 0%
N°® Cargos de Diregdo (CD) o] o] 0 2] o] -
N *® Trabalhadores {sem OS e sem CD} Q 0 Q 8] Q 2
N° Trabalhadores/N? CD - - - - -
N ° de viaturas 8] 8] o] 0 o] -

2] Os ympactos das medidas tomadas para fazer face 3 pandemia COVID-19 deverdo ser deadamr ente justificadas e dacnminados por medidas
b) Qwolutre de negdcios @ torng dodos subsidios 3 exploracia () e das indemnizactes compersatorias 1), bem cerrodas impactos CEWID 19 nat rubneas de vendas o Servicos presiados 0], estes utimos impagios

deverdo ser devdaments |JstNCIdos @ g SCuriracos

€] Cs gastas Com a5 ViJIUras devero Irciu 1 FeNCasamartizacoes, inspegdes. sequics. POrlagens, combusiiving, marulengds, reparadic. pneJmitiess, 13533 ¢ Imposias
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Dadas as caracteristicas da atividade e a auséncia de uma estrutura operacional prépria, 0s custos
operacionais da sociedade limitam-se aos encargos legais e obrigatorios, pelo que a aplicagcdo das
regras referentes a redug¢do de gastos operacionais se encontra limitada as que incidern sobre as
remuneragdes dos membros da Mesa da Assembleia Geral e do Fiscal Unico, as quais obedecem
aos principios que se encontram fixados para a generalidade das empresas plblicas. Significa isto
que a estrutura de custos da scciedade é caracterizada por ser extremamente rigida, o que impede
a aplicagdes de medidas adicionais de reducio de gastos operacionais. A par desta constatacado
deve também salientar-se o reduzido valor dos gastos operacionais, sendo o seu peso relativo face
ao volume de negdcios inferior a 1 pp. Sendo muito reduzidos os gastos operacionais qualquer
variagao, mesmo que ndo material, assume um efeito percentual visivel. Apesar disso, em 2020, os
FSE's ficaram abaixo do valor projetado no PAQ e do valor registado no periodo homdlogo.

Ao analisar a evolugdo do EBITDA constante do guadro acima, dever-se-3 ter presente gue
as variagdes de justo valor poderdo ocasionalmente ter um impacto que pode enviesar, em
determinado momente, a sua interpretacdo (o Orgamento ndc contempla guaiquer montante
desta natureza). No entanto, foram as novas condigdes do contrato de locagdo operacional, que
explicam, na sua maioria, a redugao verificada no periodo.

14. Contratacao de estudos, pareceres e projetos de consultoria

Como evidenciado no ponto anterior, a SAGESECUR nao teve quaisquer gastos com contratagao
de estudos, pareceres e projetos de consultoria.

15. Principio da Unidade de Tesouraria do Estado

ccp ;: 1° Trimestre 2° Trimestre 3° Trimestre 4° Trimestre
€ € € €

Disponibilidades 14 576 852.'48 8 695 754,35 21377 4116 15145 751,28
Aplicagdes financeiras 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 14 576 852,48 8 695 754,35 21377 411,16 15145 751,28

As disponibilidades de tesouraria da SAGESECUR encontram-se depositadas na conta aberta
junto do IGCP, mantendo-se fora desta instituicdo apenas as contas e os saldos indispensaveis ao
cumprimento das obrigagdes contratualmente estabelecidas no ambito dos investimentos em
UP's, situagao que foi cbjeto de autorizagdo especifica por parte daquela entidade, nos termos
previstos na lei.
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As aplicagdes financeiras, quando existentes, s3o, na sua totalidade, efetuadas no IGCP.

BPI - Bance BPI, S.A. 231720 2 312,00 230680 234018

Caixa Banco de Investimento 258 44301 26410492 278 726,12 31212544

TOTAL 260 760,21 266 416,92 28103292 314 465,62

Juros auferidos** = - - J

* - Identificar a Instituigdo junte da qual se encontram as disponibilidades eiou aplicagdes financeras acrescentando as inhas necessarias

"= - Identificar os juros auferides de todas as apicagdes financenras qui se encontram juntao da Banca Comercial

A SAGESECUR, passou a estar obrigada ao cumprimento do principio da Unidade de Tesouraria
do Estado apds a publicagdo do DL n® 33/2018, de 1S de maio, mas ja anteriormente concentrava as
suas disponibilidades de tesouraria no IGCP.

Fora do IGCP a SAGESECUR apenas mantém as contas e os valores indispensaveis ao cumprimento
das obriga¢des contratuais assumidas no &mbito da sua atividade relacionada com investimentos
em UP's.

A SAGESECUR nao auferiu rendimentos em 2020 relativos aos saldos mantidos fora do IGCP, pelo
que néo foi realizada qualquer entrega ao Estado.

16. Auditorias Conduzidas pelo Tribunal de Contas

A sociedade nao foi objeto de qualguer auditoria por parte do Tribunal de Contas nos Gitimos trés
anos pelo que n&o foi objeto de qualquer tipo de recomendacgdes por parte daquela entidade de
supervisio.

17. Plano para a Ilgualdade

A SAGESECUR néo dispde de um guadro de pessoal proprio, pelo que a obrigatoriedade de elaborar
e divulgar um Plano para Igualdade nao lhe é aplicavel.

18. Demonstragao nao financeira

Dado o caracter instrumental da SACGESECUR, a empresa ndo prepara autonomamente informacao
nao financeira, mas fornece os seus contributos, que sao incluidos no Relatdrio de Sustentabilidade
do Grupo PARPUBLICA. Além disso, a SAGESECUR partilha os mesmos principios do seu acionista,

que se encontram espelhados no referido relatdrio.
Qﬂ T -
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19. Informacao divulgada no sitio da internet do SEE

Divulgacao

Informagao a constar no Site do SEE SIN/ Data Comentarios
N.A. | Atualizacado

Nao se verificaram

Estatutos 5 2010 - R
alteragSes/atualizagdes

Caracterizagdo da Empresa S 2015 AL se‘verlflcare';m .
alteragbes/atualizagdes

Fungédo de tutela e acionista 5 2015 = PEERE I

alteragdesfatualizacdes

Modelo de Governe / Membros dos Orgados

Sociais S

- Identifica¢do dos érgdos sociais S 2020 Eleicao de Novos Orgaos Sociais

- Estatuto Remuneratorio Fixado NA Orgaos Sociais Nao Remunerados
- Divulgagao das remuneragdes auferidas NA

pelos Orgéos Sociais

- l[dentificagdo das fungdes
e responsabilidades dos membros S 2020
do Conselho de Administracio

Aquando da apresentagao do RGS
2020

- Apresentagao das sinteses curriculares Aquando da apresentagao

dos membros dos Orgios Sociais s caerae do RGS 2020
Esforgo Financeiro Pablico S 3112/2020
Ficha Sintese S 3112/2020
Informagéao Financeira histérica e atual 5 31/12/2020
Principios de Bom Governo S 15/03/2021
- Regulamento_s internos e externos a que ¢ 15/03/2021
a empresa esta sujeita | |
. |
- Trarjsat;oes relevantes com entidades 5 15/03/2021
relacionadas
- Outras transacdes s 15/03/202
- Andlise c’!a_sulstentabllldade da empresa S 15/03/202]
nos dominios;
Econdmico S 15/03/2021
Social S 15/03/2021
Arnbiental S 15/03/2021
- Avaliag¢do do Cumprimento dos Principios
de Bormn Governo S 15/03/2021
- Cédigo de ética ) 2018

-
\2_%
|



20. Cumprimento das orientagdes legais

Para efeitos de sistematizagdo da informagso quanto aoc cumprimento das obrigacdes legais, foi

preenchido o quadro infra;

Cumpsimenta
Cumptimenta das Orichtagses legan - 2020 =

Gbjectivos de Gestlo

Justificagho / Referénca

Quantificagdo/identiticago 20 ponto do Helatera

Objetvo ce gestdol®

Ob;et vo de gestda 2 5

Qb etnodegestio 3 *

Ver ponto [+ clyetvos ndo

W cumy cnto
CUMZHIT Gaantificadas

Malas a atingr constantes na PAQ 2000

% ¢urmnprimento sustificar desvos.

Irvestmento 5 o1% ver pento i
Nivel de erdmdamento e Ver pontollm

Grau de execusio da orgamaento carregado no SICOVSOE 1] % cumprimanto Ver ponto i 1r

Cestio do Risco Financeiro -] Tx mediade f nanciamento 218%

Umites de Cresch do Endivid e 1 Var Enckv.dormento -8 5%

Evolugha do PMP a fornecedores H Vanacho do PMP & farnecedares {em diasi 5 dias

Divuigagdc dos Atrasos nos Pagamentos [“Arears?) H o00e

Recomandagdes do aclonista na ultima sprovacho de contas

Recomerdacio|

Recamerdagdo 2 S VerpentolS

Etc

Remuneragdeshonacirios

Nic atrbuigia de prémics de gestio 5

CA - redustes remuneratdrias v gentes em 2220 (se aphcdve]) 5

Fuscahzag3a [C/ROCTUL - redugdes iemureratdnas v gentas am 2020 [se aphcivel) HA Tatal 4 Redugia remuneratdng 0€

Ayditgr Externo - reduclo remunaeratdia wgentes em 2020 {se acficdval HA

ECH . 3rtige 32* v 33, do ECP

M3 utikzacdo de cartdes de crédila 5

NAC reambelsc de despesas de reqresentacio pessoal S Ver penta 7

Valor miximo ¢3¢ desoesas 25506:2das 3 COMUNE 3$0Cs H

Valor mdsnnio de con busiivele porlagens aleto mersalmente 35 visturas e senvigo 5

D nda d das ou confidenclais- n* 2 da artiga 16* do RISPE & srtlgo ." do ECP

Provbicds de realizagdo de despesas ndo documentadas o confidenciars S Ver parto |8

Promogho da lguaidade salarial entre muth eh =n*2da RCM n* 182004 Aerupresa ndo tem colaborsdores.

Elabaragdo ¢ dnulgagho e retiténo sabre as remureracdes pigas a mutheres a homars NAA Ver pantc 19

Ehboracho » divuigagio de relatério anual sobre prevencio da corrupgdo 5 Apmoresa ndo tem site Ver ponto 110

Contratacdo Publics

Apheagaa eas Normai de cbntratagho pubbia pela empresa N/&

Aphcagda das normas e contrategdo publica pels paricpadas NA Ver ponto |19

Contrates submatdes avista ordvisdo TC 5 N decontratzg 1 Vakr global 25 575 419.05€

Adeslo ao Sistema Nacional de Compras Publicas NA Ver porto |12

Cattos Operacionais das Emprasas Pdblicas 5 Var poro 113

“ cho de estudes, pareceres, projetos ¢ ia (artigo 49.° do DLEC 2019) 5 Ver ponta |14

Principic da Unidade de Tescursria do Estado {artigo 28° da DL 1IX/203)

D spanibildsdes ¢ aplcagdes centraiizadas ro IGC2 5 ::;r::':;::; o dches e ac fu R

D:sponihil dades 8 apheagdes na Banca Comerz & 5 srdcar saldo em I de aszembro 31 S65462€ Vet poris 15

Juroy aulendos em incumpnmento da UTE ¢ entregaes em Receita do Estado s Mentants aufenco CE. Data de entregy /A

Auditorias do Tribunal de Contas ™

Recomerdagiol Ing:zar meaidais) aderagay

Recomercagdo 2 NA Ind:zar meardiis] adctadai! Ver pemtatlg

e inrzar meaaals| adetagaisy

Elaboragka do Plano pada a igualdade conforme ina o arL® 7* da Ll 62/2017. de 1 de agosto N Ver ponic |17
o dadem §o ndo 1l i A ver pontc |18

() Indear cada obetive de gestida da empress
{p] Deverdo ser ingicacas 13 bém recomerdaqoes resuitantes de auditonas transversai 30 secior de dtmvd ide ofou 52
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Il. ATIVIDADE DESENVOLVIDA EM 2020

Durante o ano de 2020 a SAGESECUR nao foi chamada a desenvolver novos projetos pelo que a
sua atividade continuou centrada no acompanhamento dos negodcios anteriormente contratados,
o que significa gue a gestao se manteve focada nas seguintes areas;

1) Investimentos financeiros

Acarteira da SAGESECUR, nofinal de 2020, era constituida por UP's dz dois fundos de investimento
imobilidrios - Fundo Fundiestamo | e Imopoupanga - ambos geridos pela Fundiestamo, sociedade
do Grupo PARPUBLICA especializada na gestio de fundos de investimento imobiliario

A 31 de dezembro de 2020 o valor global da carteira ascendia aos 12,2 milhdes de euros, valor que
representa um aumento de 7% face ao registado no final do ano anterior. Esta variagdo € justificada
pelo aumento do valor das UP “s do Fundiestamo | emn carteira.

a. UP 's do Fundo ImoPoupanga

Nofinal do periodo em anélise a carteira da SAGESECUR integrava 1970 UP’s no Fundo Especial
de Investimento Imobilidrio Aberto - Imopoupanga, numero idéntico ao dos anos anteriores, O
valor destas UP's, cerca de 11 milhares de euros, estd em linha com o do ano anterior.

b. UP's do Fundo Fundiestamo |

| O Contrato de Criagdo de Mercado celebrado entie a SAGESECUR e o CaixaBl term como
objetivo assegurar liquidez no mercado secundario das UP's do Fundo de Investimento
Imobiliario Fundiestarmo l. Em execucdo deste contrato, aolongo do ano de 2020 a SAGESECUR
adquiriu 441 UP's, numero inferior ao verificado no ano transato, periodo durante o gual haviam
sido adquiridas 669 UP's. As aquisi¢cbes efetuadas em 2020 significaram um investimento de
306,1 milhares de euros.

No final do exercicio em analise eram 10.723 as UP's detidas pela SAGESECUR neste Fundo, as
quais estavam valorizadas em 12,2 milhées de euros.

A
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2) Gestao dos contratos relativos a bens de equipamento

A principal componente do ativo da SAGESECUR continua a ser constituida pelo material
circulante em utilizagdo no eixo ferrovidrio Norte-Sul no ambito da concesséo atribuida pelo Estado
a FERTAGUS para assegurar o transporte publico de passageiros naquele eixo ferroviario. Estes bens
de equipamento foram objeto em 2006 de dois contratos celebrados com a concessionaria: 1) um
contrato de aluguer operacional, e Il) um contrato para a prestagao dos servigos de manutengio,
contrato que inctuia o valor global dos custos a suportar pela SAGESECUR e o respetivo calendario
de pagamentos.

A vigéncia destes contratos, que inicialmente se previa terem o seu término em 2010, viria a ser
alargada por mais 2 anos, estando esta alteracdo diretamente associada a prorrogacao do contrato
de concessdo celebrado entre o Estado e a Fertagus, conforme estabelecido no Decreto-Lei rn°
138-B/2010, de 28 de dezembro. Para além do prazo de vigéncia foi também contratualizada a
antecipacgdo das datas das grandes intervengdes de manutengao a efetuar no equipamento e dos
respetivos pagamentos. Como contrapartida desta antecipagao foi estabelecida uma compensagéo
financeira a pagar pela Fertagus a SAGESECUR.

Os contratos de locagao e de prestagdo de servigos de manutengdo tinham um prazo de vigéncia
gue terminou a 31 de dezembro de 2012, em sintonia com o prazo da propria concessao de que era
titular a Fertagus.

No entanto, tendo a concessionaria suscitado a reposigdo do equilibrio econdmico da concessao,
durante o ano de 2019 foram desenvolvidas negociacdes entre o Estado e a Fertagus das quais
resultou a prorrogagdo da concessdo por mais 4 anos e 9 meses e a redefinicdo de algumas das
condigdes financeiras da mesma, com impacto nas relacdes contratuais entre a SAGESECUR
e a Fertagus. Embora a SAGESECUR nao tenha sido parte diretamente envolvida naquela
renegociagdo, durante o ano de 2019 a anterior gestao assegurou as diligéncias possiveis para
garantir a salvaguarda dos seus interesses patrimoniais no contexto da definicdo das novas
condigdes a vigorar durante a extensido do pralzo da concessao.

Concluida a renegociagao e aprovada a extensdo da concessao através do DL 170-A/2019, de 18 de
dezembro, que alterou as bases da concessao, o Estado e a Fertagus assinaram em 26 de dezembro
um contrato de alteragao a concessao, nes termos do qual o prazo da concessao foi alargado ateé
30 de setembro de 2024. Em consequéncia, a SAGESECUR e a concessionaria celebraram em 30
de dezembro de 2019 um aditamento ao contrato de locagao operacional @ um novo contrato de
prestacdo de servigos de manutengdo, os quais incorporam © novo prazo e as novas condicdes
financeiras subjacentes a concessdo. Assim, os contrates celebrados no final de 2019 tém um prazo
de vigéncia que termina a 30 de setembro de 2024.

O aditamento ao contrato de locagao estabelece uma renda mensat a pagar pela Fertagus a partir
de 1 de janeiro de 2020 que € inferior 3 que vigorou até 31 de dezembro de 2019, essencialmente
porque, no guadro da redefinicdo das condicbes da concessdo foi aceite, e autorizada pela
entidade reguladora do setor, © aumento em 10 anos da vida util do equipamento. Ja o contrato
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de prestacao de servigos de manutengac celebrado no final de 2019 para vigorar de 1 de janeiro
de 2020 até 30 de setembro de 2024, inclui o plano de manutencdo e respetivos custos para
o0 remanescente da vida dtil do equipamento e o correspondente plano de pagamentos. O
investimento associado a este nove periodo contratual ascende aos 22,8 milhdes de euros, tendo
sido iniciado ja em 2020, embora condicionados a prévia obtengdo do visto do Tribunal de Contas.

Assim, no ambito da execugdo destes contratos, durante ¢ ano de 2020 a SACESECUR recebeu
da Fertagus o montante de 7104 milhares euros, a titulo de rendas pelo aluguer operacional
do material circulante e realizou um pagamento no montante de 6178 milhares euros relativo
as grandes reparagdes programadas para © ano, nos termos do novo contrato de prestagio de
servigos de manutencgao.

Il1l. FINANCIAMENTO

A atual Administragao procurou dar seguimento & gestdo rigorosa que tem vindo a ser realizada,
permitindo a consolidagao da estrutura de financiamento da sociedade traduzida no refor¢o dos
seus capitais proprios.

No final do exercicio, ¢ ativo da SAGESECUR ascendia aos 90.474,8 milhares de euros, apresentando
uma diminui¢do de 57% face ao ano anterior, em parte dada a redugdo do valor a receber da
Estamo.

O financiamento da sociedade através de capitais alheios continua a ser assegurado em exclusivo
pelo acionista, através de suprimentos, cujo valor global em divida ascende aos 50,04 milhdes de
euros. Um dos principais objetivos da gestdo continua a ser o promover a amortizacao dos valores
em divida principalmente tendo em atengao, entre outros fatores, o custo gue Ihe estd associado.
Em 2020 o valor suportado a titulo de juros (1,3 milhdes de euros) representa 17.7% das vsfndas e
prestagdes de servigos, o que justifica a intengdo de afetar asdisponibilidades de tesouraria, @mbora
limitadas pela natureza de longo prazo dos investimentos, 8 ameortizacdo de suprimentos, Dados
os constrangimentos orgamentais decorrentes da sua integracio no perimetro das administracoes
publicas, em 2020 o endividamento foi reduzido em 8,9 milhdes de euros, tendo por base a receita
gerada pela amortizacao parcial do crédito detido sobre a Estamo.

No final do exercicio 43% do ativo era financiado por capitais proprios, percentagem superior 3
verificada no final de 2019 (37%).
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IV. RESULTADOS OBTIDOS EM 2020

O ano de 2020 encerrou com um resultado positivo de 3.807,4 milhares de euros, representando
uma melhoria em relagdo aos 3.203,5 milhares de euros registados em 2019, Esta variagdo traduz o
efeito conjugado das seguintes situagdes:

[ 3

Diminuigdo do valor das prestacdes de servigos em 529 milhares de euros, decorrente das
novas condigdes de locacdo do material circulante;

A variagao do justo valor das UP's do Fundo Fundiestamo |, a qual ficou aquém do verificado
no ano anterior em 218,6 milhares de euros, por efeito das aquisicbes efetuadas terem sido
inferiores ao periodo homdlogo - ha um diferencial positivo entre o valor da unidade de
participacéo ["VUP"} e o valor de aquisi¢do -, mas também porque aumentou o valor unitédrio
das rmesmas; .

Diminuigado de 197 milhares de euros em Qutros rendimentos e ganhos. Apesar do aumento
do rendimento distribuido associados as UP detidas, a diminuicdo dos juros vencidos em 2020
associados ao crédito sobre a Estamo, maioritariamente por efeito da redugao da taxa de juro
de suprimentos, justifica o decréscimo verificado em 2020 face ao ano anterior;

Diminuicdo das depreciagdes do material circulante em 1940 milhares de eurcs, decorrente
da extensao de vida do material circulante por mais 10 anos;

Inexisténcia de reversdo de perdas de imparidade do material circulante, inferior em 1178
milhares de euros a registada em 2019. No ano anterior, por efeito da perspetiva de aumento
da vida util do equipamento em 10 anos, foi revertida integralmente a imparidade constituida
em periodos anteriores;

A diminuicdo dos gastos financeiros em cerca de 483 milhares de euros, maioritariamente
devido a diminuigdo da taxa de juro de suprimentos;

Diminuigdo dos impostos em 295 milhares de euros, uma vez que em 2020 houve impacto da
remensuragao dos atjvos por impostos diferidos.
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V. PERSPETIVAS PARA 2021

Dada a natureza instrumental da sociedade a gestdo terd que estar sempre disponivel para a
necessidade de ponderar novos projetos ou o desenvolvimento de novos negdcios em fungao das
orientacdes que lhe sejam transmitidas pelo acionista e no quadro do seu Plano de Atividades e
Orcamento.

Na auséncia de novas orientagdes, a atividade da SAGESECUR continuara focada na gestdo dos
seus investimentos financeiros e das suas relagdes contratuais com a Fertagus, agora regulada
pelos contratos celebrados no final de 2019. No caso do contrato de prestacdo de servigos, estd
previsto um investimento na ordem dos 8,4 milhdes de euros (s/ IVA) para 2021, que se afigura
indispensavel as condigdes de operacionalidade e seguranga, no ambito da prestagdo de um
servigo publico.

No tocante aos Fundos de Investimento Imobilidrio, a SAGESECUR propde-se estudar, juntamente
com a FUNDIESTAMO, possibilidades de desenvolver sinergias adicionais de negocio, através da
aquisicao de unidades de participacio de subfundos do Fundo Nacional para a Reabilitagdo do
Edificado (FNRE), gerido por aquela Scciedade, num montante até 2,3 milhdes de euros, tendo ja
projetado essa situagdo no PAO para 2021.

No plano da gestao financeira prevé-se no PAQ para 2021 a recuperagdo do remanescente do crédito
existente sobre a Estarmo, o que viabilizard a amortiza¢do de suprimentos, igualmente prevista no PAQ,
no montante de 7,8 milhdes de euros, permitindo retomar a trajetéria de redugdo do endividamento
o qual, no final do corrente ano, devera situar-se préximo dos 42,2 Milhdes de euros.

VI. AGRADECIMENTOS

O Conselho de Administragdo entende ser devido um agradecimento & Comissédo Executiva e aos
colaboradores de areas de suporte, economica e financeira e juridica do acionista PARPUBLICA,
pelo apoio congedido, em especial no ambitc do acompanhamento dos processos de renegociacdo
da concessio e de celebracdo dos novos contratos com a FERTAGUS e ainda da obtengdo do
respetivo visto prévio do Tribunal de Contas

E também justificado o agradecimento ao Revisor Oficial de Contas pela disponibilidade e apoio
prestados ao longo do exercicio.

O Conselho gostaria ainda de agradecer & estrutura de recursos partilhados, em especial nas éreas
financeira, juridica e de reporte, pela forma eficiente como asseguraram as tarefas que lhe foram
solicitadas.
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Vil. PROPOSTA DE APLICAGAO DE RESULTADOS

O Conselho de Administragdo, tendo em atengao o elevado investimento previsto realizar durante
o exercicio de 2021, e, ainda, que a parte do lucro gerado qualifica como ndo distribuivel (268.802,92
eurcs), propde que o Resultado Liguido positivo do exercicio, no valor de 3.807.396,85 euros, seja
transferido para Reserva Legal e Resultados Transitados nos montantes de 190.369,85 euros e
3.617.027,00 euros, respetivamente.

Lisboa, em 15 de margo de 2021

O Conselho de Administragao,

.o
305— %

Jodo Pinhao

Jaime Andrez

Vogal

Ava SauE )“paﬂ{:.__

e ———— e

Ana Santos Martins

Vogal




Demonstracoes
Financeiras
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ATIVO

Ativo ndo corrente

Ativos fixos tangiveis

Outras contas a receber
Ativos por impostos diferides

Ativo corrente

Clientes

Estado e outros entes publicos
Outras contas a receber

Ativos financeiros de negociagao
Caixa e dapositos bancarios

Total do Ativo
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

Capital préprio
Capital

Reservas legais

Qutras resenas
Resultados transitades

Resultado liquide do periodo

Total do capital proprio

Passivo

Passivo ndo corrente
Financiamentos obtidos
Passivo corrente

Estado e outros entes publicos
Qutras contas a pagar

Total do Passivo

Total do Capital Préprio e do Passivo

~I

10

n

12

13

10
14

DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA

Posicao

31/12/2019
4557039839 43 034927,01
0,00 1496016464
1038 370,62 582 402,20
46608769,01 5B577493.85
728 160,00 782 420,42
467 801,67 0,00
14 960164,64 12200 000,00
1224972344 1143078019
1546021690 12955809,89
43 866 066,65 37369 010,50
90 474 B3566 9594650435
2250000000 223500000,00
1829654,47 166948006
B3 24456 83 24456
10776 087,10 773277336
3518898613 3198549798
3807 396,85 3203 488,15
38996382,98 3518898613
50040000,00 5894000000
50040000,00 58940000,00
17347386 74 579,15
1264 978,82 1742939,07
1438 452,68 1817 518,22
51478 45268 8075751822
90 47483566 95946 504,35

i
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DEMONSTRAGCAO DOS RESULTADOS

Vendas e servigos prestados
Fornecimentos e servigos externos
Gastos com pessoal
Aumentos/redugdes de justa valor
Outros rendimentos e ganhos
Outros gastos e perdas

Resultados antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos

Gastos/reversées de depreciagdo e de amortizagao
Imparidade de investimentos nao depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversoes

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos)
Juros e gastos similares suportados
Resultado antes de impostas

Imposto s/ rendimento do periodo
Resuitado liquido do periodo

15
L]
17
8
9

20

21

Periodos

7104 000,00 7 633 369,92
-41 37034 -42106,28
-850,00 -850,00
512 885,93 731 445,22
1029 009,14 1226M4,22
0,00 -8 050,49
8 603 674,73 9 539 922,59
-3 64252408 -558239486
0,00 1177 759,24
4 961150,65 5135 287,67
-1254 392,32 <1736 961,79
3706758,33 3398 32588
100 638,52 <194 837,73
3807396,85 3203 488,15

T

AsH



DEMONSTRAGAO DO RENDIMENTO INTEGRAL

Unidade: Euro

Resultado liquido do periodo

Outro Rendimento integral

Rendimento integral

Atribuicdo do rendimento integral
Detentores do capital
Interesses minoritarios

3 807 396,85 3 203 488,15
3 807 396,85 3 203 488,15
3807 396,85 3 203 488,15
3807 396,85 3203 488,15

0,00 0,00

¥

b4
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DEMONSTRAGCOES DAS ALTERACOES DO CAPITAL PROPRIO

Unidade: Euro

Capital Propric atribuido aos detentores do capital

Total
Resultade do Capital

Qutras Resultados

A liquido P
reservas transitados do geriudo Préprio

Capital

Posicdo em 0V-01.2019 1 22 500 000,00 1583 B73,81 83 244,56 6106 254,57 172 125,04 31905 497,98 3198549798

Alteragbes no perioda

Alteragds da justo valor das atives

financerres disponiveis para venda .00 0.00
F 4 o000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Resultado liquido do period: 3 3203 484,15 320348815 320349815

Rendimento integrat £4=2+3 0,00 0,00 0,00 0,00 3 203 488,15 3 203 &BB,1S 3203 488,15

Oparagdes com detentores de capital

Aglicagdo de resultados 85606.25 1626 538,79 -1712125,04 0,00 0,00
5 0,00 B5 606,25 0,00 1626 518,79 -1712 125,04 0,00 0,00
Posicdo em 31-12-2019 6=4+5 221500 000,00 1669 480,06 83 244,56 773277336 310348815  3I5188 98613 35188 986,13

Unidade Euso

Capital Proprio atribui ans detentores do capital

Tatal
. Reservas Outras Resultados | Resultade do Capital
Capital legai reservas | transitadas liquido Total Proprio
S9o E2S ke do periodo

Posicdo em 01-00-2020 1 22500 000,00 1669 480,06 083 244,56 T7ILTIRI6 3203 488,15 35188 986,15 35188 986,13
Aleragdes no periodo
Altaragdo do justo valor dos atvos
{inanceiros disponiveis para venda oo .00 050 a,00 o000 000 Qoo
Outras alteragdes reconhecidas
na capial préprio 0,00 0,00 0,30 0,00 0,00 oo Q.00

2 0,00 0,00 a,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultado liguido do periode 3 3 D07 396,85 380739685 3 BOT 396,85
Randimanto integral 4z2e3 0,00 0,00 0,00 0,00 380739685 3 807 396,85 3807 396,85
Oparagdes com detantores de capital
Aplicagio de resultados 160 174.4% J043 N4 -3 203 488,15 Q.00 000

5 o0 160 174,41 0,00 304331374 -3203 488,15 0,00 0,00
Posicdo em 31-12.2020 6=4+5 212 500 000,00 1829 654,47 B3 244,56 10 776 087,10 3 B0D73%6,A5 38996382,98 3895538298

o+

——



DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Rubricas Ano de 2020 Ano de 2019
Atividades Operacionais:
Recebimentos de clientes B 79218042 9389 045,04
Pagamentos a fornecedores -26 125,05 -46151,48
Pagarmentos ao pessoal -B50,00 -850,00
Caixa gerada pelas Operogdes 8 755 205,37 9 34204356
Pagamento/Recebimento imposto s/rendimento -256 43512 =23 44085
Outros recebimentos/pagamentos relat 3 ativ operacional -680 BOO,00 <1585 3071
Fluxos de caixa das atividades operacionars 7 817 970,18 7 733 295,60
Atividades de Investimento
Recebimentos provenientes dg
Investimentos financeiros 12 200 000,00 0,00
Juros e rendimentos similares 1028 44179 1225980,78
13228 44179 122598078
Pagarmentos respeitantes a:
investimentos financeiros -306 108,75 -470 674,74
Ativos fixos tangiveis 7598 934,42 0.00
-7 90504317 -470 67474
Fluxos de caixa das atividades de investimento 5323 398,62 755 306,04
Atividades de Financiamento
Pagamentos respeitantes a
Financiamentos obtidos -8 900 000,00 000
Juros e gastos similares -1736 961,79 -1983 920,39
-10 636 96179 -1983920.39
Recebimentos respeitantes a:
Juros & ganhos similares 000 26 662,81
0.00 26 662,81
Fluxos de caixa das atividades de financiamento -10 636 961,79 -1957 257,58
Variagbes de caixa e seus equivalentes 2504 407,01 6531 344,06
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 12 955 809,89 6 424 465,83
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 15 460 216,30 12 955 809,89

]
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NOTAS

1. Apresentag¢do da empresa e do referencial de relato financeiro

A SAGESECUR - Sociedade de Estudos, Desenvolvimento e Participagcido em Projetos, SA, foi
constituida pelo Decreto-Lei n® 209/2000, de 2 de setembro, com a denominagdo SAGESECUR -
Sociedade de Titularizac3o de Créditos, ndo tendo exercido atividade até meados de 2004

A sociedade tem o capital social de 22.500.000,00 de euros, representado por 4500000 agdes de 5
euros, estando totalmente realizado. A 31 de dezembro de 2020 o capital social era detido em 100%
pela PARPUBLICA - Participaches Publicas, SGPS, 5. A. na sequéncia da integracdo na sua carteira
da participacdo de 19,5%, que em 31 de dezembro de 2018 era detida pela Dire¢do Geral do Tesouro
e Finangas.

Além de modificacdo na designacdo, a sociedade teve ja alteragdes no objeto social, o qual
atualmente consiste na aquisi¢do e alienagao de valores mobilidrios, bem como na administragao
dos valores mobiliarios adquiridos, incluindo a concecdo, desenvolvimento e participagdc em
projetos de investimento em valores mobilidrios. A Sociedade tem tambem por objecto o
arrendamento ou aluguer de ativos adquiridos para esse efeito, excluindo a locagao financeira.

Presentemente, a empresa detém como ativo ndo corrente o material circulante que opera no eixo
ferroviario norte-sul, alugado a FERTAGUS, o qual constitui a principal componente do ativo

A empresa apresenta as suas demonstragdes financeiras em conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (International Financiol Reporting Standards - IFRS),
Normas Internacionais de Contabilidade e Interpretacdes (International Accounting Standards
and Interpretations), coletivamente denominadas IFRS, emitidas pele International Accounting
Standards Board (IASB), tal como adotadas na Unido Europeia (UE). As IFRS foram adotadas em O1
de janeiro de 2010 por opgaoc em relagao ao Sisterna de Normalizagéo Contabilistica, ao abrigo do
n° 3 do art® 4° do Decreto-Lei n.°158/2009, de 13 de julho.

As presentes demonstra¢des financeiras respeitam ao periodo anual findo em 31 de dezembro de
2020, foram preparadas a partir dos registos contabilisticos da empresa efetuados no pressuposto
da continuidade das operagdes e do acréscimo e estdo apresentadas em euros. S3o incluidas na
preparacio das demonstragées financeiras consolidadas da PARPUBLICA, SGPS, S.A.

g




2. Alteragoes nas politicas contabilisticas

21 Normas alteradas e intreduzidas na UE com eficdcia nos periodos iniciados em 01 de
ianeiro de 2020 ou posteriormente

2.1.1 Novas normas, interpretagdes e alteragdes, com data de entrada em vigor a partir Ol de
janeiro de 2020

Alteragdes as referéncias para a Estrutura Concetual das IFRS revista (Regulamento 2019/2075,
de 29 de novembro) - Em margo de 2018 o IASB procedeu a revisdo da Estrutura Concetual das
IFRS. Para as entidades que usam a Estrutura Concetual para desenvolver politicas contabilisticas
guando nenhuma IFRS se aplica a uma determinada transacao particular, a Estrutura Concetual
revista € efetiva para os periodos anuais iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2020

Alteragdes a IAS 1 e a AS 8: Definigdo de Material {(Regulamento 2019/2104, de 29 de novembro)
- Estas alteragbes a 1AS 1 e 4 IAS 8 vém atualizar a definicao de "material”, de forma a facilitar os
Julgamentos efetuados pelas entidades sobre a materialidade. A definicao de "material”, um
importante conceito contabilistico nas IFRS, ajuda as entidades a decidir sobre se a informacao
devera ser ou nao incluida nas demonstragées financeiras. As alteracdes clarificam a definicao
de "material” e a forma como a mesma deverd ser utilizada através da inclusdo na definicao de
orientages que até ao momento nao faziam parte das IFRS. Adicionalmente, as explicagdes que
acompanham essa defini¢do foram aperfeigoadas. Por dltimo, as alteracdes efetuadas asseguram
gue a definigado de “rmaterial” & consistente ao longo de todas as IFRS Aplicavel aos exercicios que
se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2020.

Alteragdes a IFRS 9, |1AS 39 e IFRS 7: Reforma das taxas de juro de referéncia (Regulamento 2020/34
da Comissdo, de 15 de janeiro) - Estas alteragdes a IAS 39, IFRS 9 e IFRS 7 pretendem responder
as incertezas que surgiram como resultado da futura descontinuagdo dos referenciais de taxas de
juro, tais como as taxas de juro interbancarias {(IBORs) e modificarm os requisitos relacionados com a
contabilizagao de cobertura de forma a providenciar algum alivio face as potenciais consequéncias da
reforma das IBORs. Adicionalmente, estas Normas foram alteradas de forma a exigirem divulgacées
adicionais explicando de que forma & que os relacionarmentos de cobertura da entidade sao afetados
pelas incertezas existentes relacionadas comn a reforma das IBORs. Estas alteracdes correspondem a
Fase 1do projeto do IASB relacionado com a reforma das IBORs. O IASB encontra-se presentemente
a trabalhar na Fase 2, que considerard implicacdes adicionais para o relato financeiro. Aplicavel aos
exercicios que se iniciem em ou apods 1 de janeiro de 2020.

: pa
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Alteragdes a IFRS 3 - Concentragdes de atividades empresariais (Regulamento 2020/551 da
Comissdo, de 2% de abril) - Estas alteragbes a IFRS 3 vémn aperfeigoar a definigdo de concentragao
de atividade empresarial, ajudando as entidades a determinar se uma determinada agquisigao
efetuada se refere de facto a uma atividade empresarial ou apenas a um conjunto de ativos. Para
além da alteracao da definig¢do, esta alteragdo vermn providenciar algumas orientagdes adicionais
Aplicavel aos exercicios que se iniciern em ou apds 1 de janeiro de 2020.

2.1.2 Novas normas, interpretacdes e alteragdes, com data de entrada em vigor em exercicios
com inicio em ou apds 01 de janeiro de 2021

Alteracées a IFRS 16: Concessdes relacionadas com o COVID ao nivel das rendas (Regulamento
2020/1434 da Comissdo, de 9 de outubro) - Estas alteragdes a IFRS 16 estdo relacionadas com o
tratamento a ser dado as concessdes de rendas concedidas aos locatarios devido ao COVID-12.
Estas alteragdes modificam os requisitos da IFRS 16 para conceder aos locatarios um expediente
pratico para que estes ndo necessitem de avaliar se uma concessao de renda que ocerra como
consequéncia direta do COVID-19 € ou ndo uma medifica¢do da locagdo e possam tratar essa
concessdo de renda como nao sendo uma madificacdo da locagdo. Aplicdvel acs exercicios que se
iniciem em ou apds 1 de junho de 2020.

2.2 Normas (novas ou revistas) emitidas pelo “International Accounting Standards Board"
(IASB) e interpretagbes emitidas pelo “Internationa! Financial Reporting Interpretation
Commitee” (IFRIC) e ainda nac endossadas pela Unido Europeia

Adicionalmente, até a data de aprovagao destas demaonstragdes financeiras, encontram-se ainda
emitidas pelo |IASB as seguintes normas e interpretagdes, ainda ndo endossadas pela Unido
Europeia:

Venda ou Contribuigdo de Ativos entre um Investidor e a sua Asscciada ou Empreendimento
Conjunto - Alteragbes a IFRS 10 e a 1AS 28 (emitida pelo IASB em Tisetl4) - Esta alteragao vem
clarificar o tratamento contabilistico para transagfes quando uma empresa-mae perde o controlo
numa subsidiaria ao vender toda ou parte do seu interesse nessa subsididria a uma associada
ou empreendimento conjunto contabilizado pelo método da equivaléncia patrimonial. Ainda n&o
foi definida a data de aplicagdc destas alteragbes e o processo de endosso pela Unido Europeia
apenas sera iniciado apds confirmacéao da data de aplicagao das alteragdes pelo 1ASB.

A




IFRS 14: Contabilizagdo de Diferimentos Regulatdrios (emitida pelo IASB em 30janl4) - Esta
norma permite aos adotantes pela primeira vez das IFRS, que continuem a reconhecer os ativos €
passivos regulatorios de acordo com a politica seguida no dmbito do normativo anterior. Contudo
para permitir a comparabilidade com as entidades que j& adotam as IFRS e ndo reconhecem
ativos / passivos regulatérios, os referidos montantes tém de ser divulgados nas demonstracdes
financeiras separadamente. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2016,
tendo a Comissao Eurcpeia decidido ndo iniciar o processo de endosso desta norma transitaria e
aguardar pela norma definitiva a emitir pelo IASB.

IFRS 17: Contratos de Seguros (emitida pelo IASB em 18mail7), incluindo as emendas emitidas
pelo IASB em 25jun20) - A IFRS 17 resolve o problema de comparagao criado pela IFRS 4 exigindo
que todos 0s contratos de seguros sejam contabilizados de forma consistente, beneficiando
assim quer os investidores guer as empresas de seguros. As obrigactes de seguros passam a
ser contabilizadas usando valores correntes em vez do custo historico. A informacao passa a ser
atualizada regularmente, providenciando mais informagao util acs utilizadores das demonstractes
financeiras. Aplicavel acs exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2023, estando esta
nova norma ainda sujeita ac processo de endosso pela Unido Europeia

*

Alteragdes a IAS 1 - Apresentagdo de Demonstragdes Financeiras (emitida pelo JASB em
23jan20 e atualizada em 15jul20) - Estas aiteragbes a IAS 1 - Apresentagdo de Demonstracdes
Financeiras, vémn clarificar os requisitos que uma entidade aplica para determinar se um passivo
e classificado cormo corrente ou como ndo corrente. Estas alteragdes, em natureza, pretendem ser
apenas uma redugdo de ambito, clarificando os requisitos da IAS 1, e ndo uma modificacio aos
principios subjacentes. Aplicédvel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2023,
estando estas alteragdes ainda sujeitas ao processo de endosso pela Unido Europeia.

Alteracdes a IFRS 3, IAS 16, IAS 37 e Melhoramentos Anuais (emitida pelo IASB em 14 de maio
de 2020) - Este conjunto de pequenas alteragbes efetuadas as IFRS serdo efetivas para os periodos
financeiros anuais iniciados em ou apos 1 de janeiro de 2022

o Alteragbes a IFRS 3: Atualizacdo de uma referéncia na IFRS 3 para a Estrutura Concetual de
Relato Financeiro sem alterar os requisitos de contabilizacdo das concentracdes de atividades
empresariais;

o Alteragdes & IAS 16 Proibe uma entidade de deduzir ao custo de um ativo fixo tangivel os
montantes recebidos da venda de itens produzidos enquanto a entidade se encontra a preparar
0 ativo para o seu uso pretendido. Em vez disso, a entidade deve reconhecer as retribuicbes
recebidas dessas vendas e o custo relacionado nos resuitados,
%Ai\ﬂ
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o Alteragdes a IAS 37 Especifica que custos € que uma entidade deve incluir quando avalia se
um contrato & ou Nndo um contrato oneroso;,

o Melhorias anuais com pequenas alteragdes a IFRS 1, IFRS 9 e 1AS 41, e aos exemplos ilustrativos
da IFRS 6.

Aplicavel aos exercicics que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2022, estando estas alteragdes
ainda sujeitas ac processo de endosso pela Unido Europeia.

Alteracdes a IFRS 4 - Contratos de Seguros (emitida pelo IASB em 25jun20) - Atualmente, de
acordo com a IFRS 4 - Contratos de Seguros, a data efetiva para aplicagdo da IFRS 9, apds a isengao
temporaria, & 1 de janeiro de 2021. De forma a alinhar o prazo dessa isengao tempordria com a data
efetiva para a aplicagdo da IFRS 17 - Contratos de Seguros, apds as alteragdes efetuadas em 25 de
Junho de 2020, o IASB prorrogou a aplicagao da isengdo de aplicagao da IFRS @ com a IFRS 4 até ]
de janeiro de 2023. Esta alteragao ainda sujeita ao processo de endosso pela Unido Europela.

Alteragdes a IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16: Reforma das taxas de juro de referéncia -
Fase 2 (emitida pelo IASB em 27ago20) - O IASB finalizou a sua resposta a reforma em cursa das
taxas de juro interbancarias (IBOR) e de outros referenciais de taxas de Juro ao emitir um pacote
de alteracdes as IFRS. Estas emendas tém como objetivo ajudar as entidades a providenciar aos
investidores informacgdes Uteis acerca dos efeitos desta reforma nas suas demonstragoes financeiras.

Estas emendas complementam as que foram emitidas em 2019 e focam-se nos efeitos nas
demonstragdes financeiras quando uma entidade substituiu um antigo referencial de taxa de juro
por um outro referencial alternativo como resultado da reforma.

Estas alteragdes sdo efetivas para os periodos anuais iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 202],
estando as mesmas sujeitas ainda ao processo de endosso pela Unido Europeia

Da apreciagao as alteragdes das normas que entrarao em vigor nos préximaos exercicios, nao se
antecipam impactos significativos nas demaonstragdes financeiras da empresa.

3. Bases de apresentacao e principais politicas contabilisticas aplicadas
3.1. Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis adquiridos antes de 01-01-2004 estdo mensurados pelo deemed cost e 0s

que sejam adquiridos posteriormente, pelo custo de aquisicao
/? Ay




As despesas subsequentes com os ativos tangiveis sdo reconhecidas como tal apenas se for provavel
gue deles resultardo beneficios econémicos futuros. Todas as despesas com a manutencao e
reparagao corrente dos ativos sao reconhecidas como gasto.

Os ativos fixos tangiveis sdo subsequentemente mensurados pelo modelo do custo, pelo qual sdo
deduzidas as depreciagdes acumuladas e perdas por imparidade acumuladas, quando aplicavel.

Se, pela aplicagdo da 1AS 36, existirem indicios de que um ativo, ou a unidade geradora de caixa,
possa estar em imparidade, é estimado o seu valor recuperavel, sendo reconhecida, com efeitos
nos resultados, perda por imparidade sempre que o valor liquido exceda o seu valor recuperavel,

A quantia escriturada de um item do ativo fixo tangivel e desreconhecida no momento da sua
alienagdo, ou quando ndo se esperam futuros beneficios econémicos do seu uso ou alienagao. O
ganho, ou a perda, decorrente do desreconhecimento de um item do ativo fixo tangivel € incluido
Nnos resultados quando o item e desreconhecido, sendo determinado como a diferenga entre o
produto liquido da alienacao, se o houver, & a quantia escriturada do item

3.2. Ativos financeiros emitidos por terceiros

Os ativos financeiros da Sagesecur sdo classificados nas categorias que abaixo se descrevemn, de
acordocom a iFRS 9

Ativos financeiros ao custo amortizado: Um ativo financeiro deve ser mensurado pelo custo
amortizado se foremn satisfeitas as seguintes condigdes

a) O ativo financeiro € detido no ambito de um modelo de negdrio cujo objetivo consiste em
deter ativos financeiros a fim de recolher fluxos de caixa contratuais e

b) Os termos contratuais do ativo financeiro dao origem, em datas definidas, a fluxos de caixa
gue sa0 apenas reermbolsos de capital e pagamentos de juros sobre o capital em divida.

Ativos financeiros ao justo valor através do outro rendimento integral para investimentos em
instrumentos de divida: Um ativo financeiro deve ser mensurado pelo justo valor através de outro
rendimento integral se forem satisfeitas ambas as seguintes condicdes:
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a) O ativo financeiro é detide no dmbito de um modelo de negdcio cujo objetivo seja alcangado
através da recolha de fluxos de caixa contratuais e da venda de ativos financeiros e

b} Os termaos contratuais do ativo financeiro dao origem, em datas definidas, a fluxos de caixa
que sao apenas reembolsos de capital e pagamentos de juros sobre o capital em divida.

Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados: Um ativo financeiro deve ser mensurado
pelo justo valor atraves dos resultados, exceto se for mensurado pelo custo amortizado ou pelo justo
valor através de outro rendimento integral. No entanto, uma entidade pode optar irrevogavelmente,
no reconhecimento inicial de determinados investimentos em instrumentos de capital proprio
que, de outra forma, seriam mensurados pelo justo valor através dos resultados, por apresentar as
alteragdes subsequentes no justo valor através de outro rendimento integral.

Ativos financeiros ao justo valor através do outro rendimento integral para investimentos em
instrumentos de capital préprio: Conforme referido no paragrafo anterior, no reconhecimento
inicial, uma entidade pode optar irrevogavelmente por apresentar em outro rendimento integral
as alteragdes subsequentes no justo valor de um investimento num instrumento de capital proprio
dentro do ambito da IFRS 9 gue ndo seja detido para negociagao nerm retribuigdo contingente
reconhecida por um adguirente numa concentracao de atividades empresariais & qual se aplique
alFRS 3.

A classificacdo depende do modelo de negdcio de gestdo do ativo financeiro e das carateristicas
dos cash-flows contratuais inerentes ac mesmo. No caso das UP s3o aplicaveis as categorias "Ativos
Financeiros ao Justo Valor através de Resultados”.

As unidades de participacdo em fundos de investimento para as quais se preveja detengao
prolongada est3o classificadas como ativos financeiros ao justo valor através do outro rendimento
integral para investimentos em instrumentos de capital préprio, sendo mensuradas pelo justo
valor. As alteracdes no justo valor s3o reconhecidas diretamente no capital proprio, em rubrica de
outro rendimento integral, e mantém-se no capital proprio aguando do desreconhecimento do
ativo

As unidades de participacdo em fundos para as quais ndo se pretenda a deteng¢do prolongada sao
classificadas e mensuradas como ativos financeiros ao justo valor através de resultados.




A SAGESECUR avalia regularmente se existem sinais de imparidade para os ativos financeiros, que
nao sejam mensurados pelo justo valor via resultados, e, confirmando-se, determina os fluxos de
caixa futuros descontados com vista a apurar se existe perda a reconhecer ou a reverter, se nao for
instrumento de capital proprio.

Os ativos financeiros sdo desreconhecidos quando (i) os direitos contratuais aos fluxos de caixa
resultantes desse ativo expiram, (i) tenham sido transferidos substancialmente todos os riscos e
beneficios associados & detengao desse ativo; ou (iii) apesar dos riscos e beneficios ndo terem sido
substancialmente transferidos, a sociedade ndo reteve o controlo sobre esse ativo.

A SAGESECUR nao teve qualquer efeito significative pela aplicacdo da IFRS 2 nas suas
Demonstragbes Financeiras

3.3. Contas a receber

As dividas de terceiros desta natureza sdo mensuradas inicialmente pelo justo valor resultante
da transag¢ao que as origina e subsequentemente pelo custo, ou custo amortizado, deduzido de
eventuais perdas por imparidade baseadas na estimativa dos fluxos de caixa atualizados.

O ajustamento para imparidade das contas a receber é efetuado se houver evidéncia objetiva de
gue nao sera recebida parte ou a totalidade dos montantes em divida, nos termos acordados.
Dificuldades financeiras significativas por parte do devedor, probabilidade de o devedor se tornar
insolvente ou falha sucessiva de pagamentos, sdo de considerar indicadores de que a conta a
receber esta numa situagdo de imparidade.

As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo
subsequentemente revertidas, caso se verifiqgue uma redug¢do do montante da perda estirmada,
num periodo posterior.

3.4. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa compreende o dinheiro em caixa e em depdsitos a ordemn. Como equivalentes de caixa sdo
apresentados investimentos a curto prazo, altamente liquidos que sejam prontamente convertiveis
para guantias conhecidas de dinheiro, e que estejam sujeitos a um risco insignificante de alteragdes
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3.5, Financiamentos obtidos e contas a pagar

Os suprimentos e as dividas a terceiros sao mensurados inicialmente pelo justo valor resultante da
transacaoc que as origina e subseguentemente pelo custo, ou custe amortizado pelo métado do
Juro efetivo.

3.6. Gastos e Perdas e Rendimentos e Ganhos

Qs gastos e rendimentos sdo reconhecidos no periodo a que se referem independentemente
do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o pressuposto contabilistico do acréscimo.
As diferengas entre os montantes pagos e recebidos e 0s respetivos gastos e rendimentos s3o
registados No passivo € no ativo respetivamente.

Rendirmentos do aluguer operacional

O rendimento obtido ao abrigo do contrato de locagdo operacional € mensal e constante, sendo
reconhecido em fungdo do periodo a que respeita.

Juros e rendimentos similares

O rendimento proveniente de ativos que produzam juros e remuneragdes similares é reconhecido
quando seja provavel que os beneficios econdmicos associados fluam para a sociedade e a quantia
possa ser fiavelmente mensurada O rendimento proveniente desses ativos € reconhecido nas
seguintes bases:

o Os juros sdo reconhecidos utilizando o método do juro efetivo, e

o Qs rendimentos de unidades de participagio sdo reconhecidos no momento da atribui¢do
Custos corm empreéstirmos

Os encargos financeiros relacionados com empréstimaos obtidos sdo integralmente reconhecidos
como gastos do periodo em gue sejam incorridos, com respeito pela periodizagdo dos exercicios e
em conformidade com o metodo da taxa dojuro efetivo, visto ndo haver requisitos para capitalizagao

Nno custo de ativos nos termaos da |AS 23
Z; AsH f‘




3.7. Impostos sobre o rendimento

Os impostos sobre o rendimento compreendem os iMpostos correntes relativos ao resultado
do periodo e os impostos diferidos expressando quantias dedutiveis ou pagaveis no futuro por
diferengas entre valores contabilisticos e bases fiscais ou direito de reporte de prejuizos ou a
criaditos fiscais

Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo apresentados pelo seu valor liquido sempre gue nos
termos da legislagéo aplicavel, se possam compensar ativos por Impostos correntes corm passivos
por impostos correntes e sempre que 0s impostos diferidos estejam relacionados com 0 Mesmo
IMPOSsto & possam ser compensados.

3.8. Juizos de valor e estimativas

A preparagao das demonstragoes financeiras de acordo com as IFRS requer julgamentos e
estimativas € a utilizagcao de pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas contabilisticas e
os montantes de rendimentos, gastos, ativos e passivos. As dreas gue envolvern um maior nivel de
complexidade ou onde sao utilizados pressupostos e estimativas significativas na preparagao das
demonstragdes financeiras, a requerer juizos de gestao, s3o as seguintes;

(I} Determinagao das vidas uteis e valor residual dos ativos fixos tangiveis, bem como a definicéo
do metodo de depreciagao,

(l)Determinagaode fluxos de caixa futuros,de taxas de desconto e de justovalor paradeterminagido
de perdas por imparidade:;

(1) Analise de indicios de imparidade em ativos fixos tangiveis e investimentos financeiros e de
incobrabilidade de créditos;

(IV) Determinagao de ativos por impostos diferidos e de passivos por impostos diferidos.
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4, Perspetiva sobre os riscos da empresa

Sobre os principais tipos de riscos financeiros considera-se o seguinte:

(Il  Risco cambial - ndo aplicavel por no existirem instrumentos financeiros denominados ou
indexados a moedas diferentes do eurg;

(Il Riscodetaxadejuro-existe paraaempresaquantoaossuprimentos obtidos, mastambém
quanto aos rendimentos obtidos decorrente do crédito sobre a Estamo, pela possibilidade do
acionista alterar as taxas de juro, mas ndo constitui risco para 0 mesmos por resultar apenas
em alteragdo no tipo de rendimento obtido, podendo criar valor pelo efeito fiscal;

{Ill Risco de prego {justo valor) — existe para os investimentos financeiros em fungéo das
alteragdes nos pregos de mercado;

{IV) Risco de liquidez - ndo s3o expectaveis dificuldades na obtengdc de fundos e
consequentemente nao se identifica um nivel elevado de risco associado, pois as operagdes,
gue serado sempre determinadas pelo Estado ou pelo acionista dada a natureza instrumental
da sociedade, podem ser suportadas por estes, caso necessario, dada a situacio da sociedade
enquanto EPR.

5. Ativos Fixos Tangiveis e Imparidade

Os saldos e os movimentos na quantia escrituracos em 2020 e 2019 foram os seguintes

| o | smeos

Ativo Bruto
Saldo Inicial 106 718 9N59 106 718 91,59
Adicdes 6177 935,46 0.00
Saldo Final 112 896 907,05 106 718 911,59

Depreciagdes Acumuladas

Saldo Inicial 63 683 984,58 58 101 589,72
Adicdes 3 64252408 5582 394,86
Saldo Final 67 326 508,66 63 683 984.58

Perdas de imparidade Acumuladas

Saldo Inicial 0,00 1177 75994
Reversdo de Imparndade 000 1177 759,94
Saldo Final Q.00 0,00
Quantia escriturada 45 570 398,39 43 034 927,01




Os ativos fixos tangiveis respeitam ao material circulante em operacao no Eixo Ferrovidrio Norte-Sul,
incluindo pegas sobressalentes cujo valor anteriormente constava como adiantamento, adquirido
em estado de uso em 30-06-2006 a FERTAGUS e posteriorrmente alugado a esta empresa.

O prazo do contrato de locagdo, que terminava em 31 de dezembro de 2010, foi automaticamente
prorrogado por mais nove anos, Na sequéncia da publicagao do Decreto-Lei n° 138-B/2010, de 28 de
dezermbro, que prorrogou o contrato de concessdo celebrado entre o Estado e a FERTAGUS.

Durante o ano de 2019, os termos da concessao, que terminava a 31 de dezembro de 2019, foram
objeto de renegociagac da qual resultou a extensdo do prazo da mesma por mais 4 anos e 9
meses, ou seja, ate 30 de setembro de 2024, Em consequéncia, os contratos relativos ao Material
Circulante/Concessao da Fertagus foram reformulados de modo a incorporarem as alteracdes
resultantes da renegociagao da concessao em termos de prazo e condicdes financeiras. Os novos
contratos celebrados entre a SAGESECUR e a Fertagus entraram em vigor a 1 de janeiro de 2020
e deles decorre uma redugao do valor da renda mensal cobrada a Fertagus e a definicdo de um
novo calendario de programa¢ao das intervengdes de manutencdo e respetivos pagamentos
pela SAGESECUR. A reducao da renda reflete no essencial a extensao da vida do Util do material
circulante por mais 10 anos {até 2039), alteragao que foi autorizada pela entidade reguladora do
setor, 0 IMT e reflete a adequagao do investimento efetuado no passado e previsto para o futuro em
termos de grandes reparagbes

Ate 31-12-2019, a taxa de depreciagao anual para o material circulante existente a data da aquisicdo a
FERTAGUS foi de 4,33% e a taxa de depreciacao das pegas sobressalentes adquiridas posteriormente
foi de 5.4%, correspondentes a vida util remanescente (até 30-06-2029) que resulta do periodo de
30 anos considerado para aquele material em estado de novo.

A partir de 2020, a quantia escriturada do material circulante, das pecas sobressalentes e da
componente de modernizagao das grandes reparacdes, realizadas em 2017 e 2018, a data de 31-12-
2019, passou a ser depreciada pelos19,5 anos remanescentes de vida util (até 30-06-2039). Quanto
a guantia escriturada da componente sistematica das grandes reparagdes, realizadas em 2017
e 2018, sera depreciada pelo periodo restante dos 15 anos para aquele tipo de reparacao (R1). A
componente sistermatica da grande reparagao realizada em 2020 serd depreciada a taxa de 10%,
correspondentes & vida util deste tipo de reparagédo (R2). A componente de modernizacao da
grande reparagao realizada em 2020 serd depreciada a taxa de 513%, correspondentes 3 vida dtil
remanescente do material circulante,

Na determinagdo da depreciacao anual, foi ainda considerado o valor residual de 720.000 euros,
estimativa do valor do aco das dezoito UQE no final da vida util

Este plano de depreciagbes implica que no final do periodo de prorrogacao do contrato o material
tenha quantia escriturada correspondente ao periodo de vida util remanescente.
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Tal como em anos anteriores, efetuou-se o0 teste de imparidade ao material circulante como
unidade geradora de caixa (UCC), tendo por base as condigdes que vigorardo a partir de 01 01 202],
COM 08 Seguintes pressupostos:

a) O justo valor menos o custo de alienagdo da UGC ndo & determinavel porgue se trata de ativos
gue servem e estdo subordinados ao contrato de concessdc da operacdo de transporte de
passageires no eixo ferrovidrio norte-sul de que a SAGESECUR ndo € parte, do que resulta que
a quantia recuperavel tenha de ser baseada exclusivamente no valor de uso, estando-se nas
condigdes previstas pela |AS 36.20;

b) Os fluxos de caixa ao longo dos anocs de prorrogacao do contrato sdo os relativos a receitas dos
alugueres e a despesas com as revisdes e manutengoes;

¢} O fluxo de caixa no fim do contrato de aluguer corresponde & quantia escriturada dos ativos da
UGC nessa altura porgue o periodo de depreciagao tem em conta o numero de anos de vida
técnica do material circulante e porgue as revisdes asseguram as condicdes normais desse
material ac longo da sua vids;

d) A taxa de desconto dos fluxos de caixa podera ser a taxa de juro dos suprimentos (31-12-2020:
2,00%; 31-12-2019: 2,18%) porque esta UGC corresponde a uma atividade em que o Grupo entrou
instrumentalmente e que esta ligada a um contrato de concessao envolvendo o Estado.

Concluiu-se que a UGC tem valor de uso de 5151278678 euros a comparar com a gquantia
escriturada, pelo que ndo foi reconhecida qualquer imparidade. Este acréscimo do valor de uso
& explicado essencialmente pela descida da taxa de juro de suprimentos, aliada a extensio do
periodo de concessao e acrescimo do valor do ativo, gerado pelas grandes reparagdes projetadas
para esse periodo.




6. Investimentos Financeiros e Ativos Financeiros para Negociacao

Como ativos financeiros adquiridos estéo considerados:

_ ; i 3112/2020 31/12/2019
Ativos financeiros

Ao justo valor através de resultados

UP do Fundo Fundiestamao | 10723 12238 38294 10 282 N 419 624,13
UP do Fundo ImoPoupanga 1970 1 340,50 1970 11156,06
12 249 723,44 N 430 780,19

Como nao existe um preco diretamente observdvel no mercado, gue possa ser assumido como o
Justo valor das UP do Fundo Fundiestamo |, dada a escassez de transagbes ermn mercado e por estas
teremn por referéncia o preco oferecido ao abrigo de um contrato de criacao de liquidez assumido
pela propria SAGESECUR, identificaram-se técnicas alternativas de mensuragao do justo valor,
nomeadamente, o valor patrimonial destas UP {VUP} divulgado pela CMVM. O VUP resulta do racio
entre o total do Capital Proprio e o nimero de unidades de participacao. Considerando que os
ativos deste Fundo sdo essencialmente imoveis sujeitos a avaliacdes periodicas, o valor dos Capitais
Proprios € urma boa aproximacgao ao justo valor. Dadas as condigdes atuais de mercado, considera-
se que esta técnica é mais representativa do justo valor destas UP.

O justo valor das UP do Fundo Imopoupanca resulta da mensuracao pelo valor patrimonial
divulgado pela respetiva sociedade gestora no final do ano de 2020,

7. Outras contas a Receber

Qutras contas a receber

1 Corrente i Nao Corrente Corrente Nao Corrente
Estamo 14960104 .64 0,00 12200000,00 14960164.64
14260164 .64 0,00 1220000000 149560164.64

Ovalordel5milhdes de euros (31-12-2019: 27,2 milhdes €) é referente aum crédito que a SAGESECUR
detém sobre a Estamo, resultante da partilha dos ativos e passivos do Fundo Estamo, na proporgao
das suas unidades de participagdo. Este crédito vence juros a taxa dos suprimentos desde 01 de
janeiro de 2019.

No dia 27 de abril de 2018 o Fundo Estamo e a Estamo acordaram em vender e comprar o imével
pertencente ao Fundo ESTAMO, cujo pagamento se vencia, consoante o facto que primeiro viesse
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a ocorrer, em 31 de dezembro de 2021 ou no prazo de 30 dias decorridos da venda do imdvel.
Em novembro de 2019, foi celebrado um acordo entre a Estamo e a SAGESECUR, o gual prevé o
diferimento do pagamento para os anos 2020 e 2021, continuando o valor a vencer juros até ao
momento do pagamento.

8. Ativos e Passivos por Impostos Diferidos

Os saldos e movimentos 530 o5 seguintes

Variagbes Variagdes Variagdes Variagges
com com Efeitos . cam com Efeitos 2
! Firsal
Efcitos am no Cap. Saide Final Efeitos em no Cap. glacceRn
Resultados Proprio Resultados Frapria

Prejuizos fiscas 58240220 455968 42 103837062 58240220 582 402,20

Ativos por Impostos Diferides
Nio Correntes

582 40220 455968 42 000 103837062 582 40220 000 000 58240220

Os ativos por impostos diferidos tém origem no prejuizo fiscal apurado em 2018, que concretizou
a perda associada as UP do Fundo Estamo.

Os ativos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis sdo reconhecidos quando
exista Uma expetativa razoavel de haver lucros tributaveis futuros, A incerteza de recuperabilidade
de prejuizos fiscais reportaveis é considerada no apuramento de ativos por impostos diferidos.

Apesar do valor daos prejuizos fiscais em 2018 ter ascendido a 9,5 milhdes de euros, optou-se, naquela
data, por ndo reconhecer integralmente o ativo por imposto diferido associado, atendendo aos
resultados fiscais historicos e a expetativa de manutencdo da atividade em termos idénticos. Com
a extensao do periodo de utilizagdo do prejuizo gerado em 2018 de 2023 para 2025, prevista no OE
suplementar 2020, aliado ao incremento do resultado fiscal registado nos Ultimos anos, procedeu-
se a reavaliagdo do montante para aproximadamente 1 milhdo de euros

9, Clientes

Os saldos de clientes (31-12-2020° 728160,00 de euros; 31-12-2019 78242042 de euros) nao
apresentam efeitos de imparidade
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10. Estado e Outros Entes Publicos

Os saldos da rubrica Estado e Qutros Entes Publicos sd0 os sequintes:

31/12/2020 3112/2019

Ativo 467 801,67
Imposto s/ Valor Acrescentado 467 80167 E.DCI
_
Passivo 173 473,86 74 579,15
Imposto s/ Rendimento 173 473,86 0.00 74 57915 0,00

Em 31-12-2020 o saldo apresentado no ativo corrente corresponde ao IVA a recuperar no final do
meés de dezembro, tendo origem no IVA dedutivel das grandes reparagdes realizadas no ano.

1. Caixa e Depositos Bancarios

Os saldos da rubrica Caixa e Depositos Bancarios tém a seguinte composicao:

3112/2020 31/12/2020

Depositos Bancaros 15 460 216,90 12 955 809,89
Totais 15 460 216,90 12 955 809,89
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A SACESECUR, passou a estar obrigada ao cumprimento do principio da Unidade de Tesouraria
do Estado apos a publicagao do DL n° 33/2018, de 15 de maio, mas ja anteriormente concentrava
as suas disponibilidades de tesouraria no IGCP. Apenas tem mantido nas contas junto da banca
comercial os valores indispensaveis ao cumprimento de obrigagdes contratuais assumidas, 0s
quais a 31 de dezembro de 2020 se detalham do seguinte modo:

uridade €

231720 2312,00 230680 234018
258 44301 26410492 27872612 31212544
260 760,21 266 41692 28103292 314 46562

Juros Auferidos ** -

* - idertdecar ainstitaigdo jurio da qual se encortram as disporabihdades ebu splicagdes financewas, acrescertanco as linkas recessdnas
"'+ Idenuficar os purcs aJfendos (em termos acumalados, desde 01-01-2016) de todas as aphcagdes financeiras gae se encontram jurto da Banca Comercial

12.Capital Préprio

Os saldos e 0s movimentos reconhecidos no capital proprio no ano de 2020 foram os seguintes:

saldo inicial Aumentos | Diminuicées | Saldo Final
IAS/IFRS §

Capital 22 500 000,00 22 500 000,00
Reservas Legais 1669 480,06 160 174,41 1829 654,47
Reservas Livres 83 244,56 8324456
Resultados Transitados 773277336 304331374 10776 087,10
Resultado Liguido 32034885 380739685 32034885 3 807 396,85

Total 35188 986,13 7 010 885,00 3203 488,15 38996 382,98

A rubrica Reservas Legais & constituida em conformidade com o art® 295° do Cddigo das
Sociedades Comerciais, 0 qual prevé que esta seja dotada com um minimo de 5% do resultado
liguido do periodo até a concorréncia de um valor correspondente & quinta parte do capital social.
Esta reserva ndo é distribuivel a ndo ser em caso de liquidagdo da empresa, mas pode ser utilizada
para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporada no capital.

rf =
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13. Financiamentos Obtidos

Os saldos na rubrica Financiamentos Obtidos sdo os sequintes:

312/2020 31/12/2019

Parpublica 50.040.000,00 58.940.000,00
50.040.000,00 58.940.000,00

Os suprimentos estdo mensurados ao custo amortizade, cujo historial e o saldo & atualmente o
seguinte:

= Suprimento em 2006 para aquisicao de material circulante

Aquantiainicial foi de 86172 milhares de euros com reporte a 6 de julho de 2006, destinando-se
a aquisicdo do material circulante a FERTAGUS. Esse empréstimao foi parcialmente amortizado
em junho de 2008, setembro de 2009, outubro de 2010, maio e novembro de 2011, outubro de
2013, junho de 2014, julho de 2014, junho 2015 e dezembro 2016, permanecendo em divida o
valor de 31540 milhares de euros.

= Suprimento em 2007 para aquisicdo de unidades de participagao

A quantia inicial foi de 80.300 milhares de euros, conforme carta de 05 de fevereiro de 2007,
para suporte da aquisicao feita & PARPUBLICA das UP's que esta detinha no FIIF ESTAMO
(3.400) e FIIF LOCACEST (46.300). Esse empréstimo foi parcialmente amortizado em junho de
2008 e outubro de 2020, permanecendc o valor de 18 500 milhares de euros em divida

Os juros vencem-se anual e postecipadamente, a 31 de dezembro de cada ano, estando os mesmos
apresentados na rubrica Qutras contas a pagar {nota 14). A taxa de juro € comunicada anualmente
pelo acionista (2020; 2,18%; 2019: 2,947%).
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14, Outras Contas a Pagar

Os saldos de Qutras Contas a Pagar sdo os seguintes;

Juros de Empréstimos Obtidos 1.254.392,32 1.736.961,79
Diversos 10.586,50 597728
1.264.978,82 1.742.939,07

15. Vendas e Servigos Prestados

Os réditos derivam do aluguer operacional do material circulante a FERTAGUS (2020: 7104.000,00
de euros, 2019: 763336992 de euros). O decréscimo registado decorre das novas condi¢des
financeiras, subjacentes ao aditamento ao contratc de locagdo do material celebrado em 30 de
dezembro de 2019 (ver nota 5).

16. Fornecimentos e Servicos Externos

Na rubrica Fornecimentos e Servigos Externos constam:

Servicos de contabilidade B 394,75 B 394,75
Reviscr Oficial de Contas - SROC 2128584 21 285,84
Partilha de gastos 10 489,58 N 760,72
Comissodes e despesas 312,71 29272
Diversos 88746 372,25

41 370,34 42106,28

Arubrica partilha de gastos refere-se ao reembolso dos custos dos trabalhadores da PARPUBLICA,
na propor¢ao do tempo de trabalho alocade a SAGESECUR, conforme previsto no acordo de
partilha de custoes celebrade com a holding.

Considerando o regime de IVA da sociedade, os servigos acima detalhados nao permitemn dedugio.

1 5
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17. Gastos com Pessoal

No ano de 2020, ndo houve pessoal proprio ao servigo da empresa. As remuneracdes atribuidas acs
orgaos sociais da SAGESECUR respeitam apenas a senhas de presenga dos membros da mesa da
Assermbleia-Geral urna vez que os administradores nao sao remunerados

18. Aumentos/Reducdes de justo valor

As variagdes reconhecidas respeitam as unidades de participagao do Fundo Fundiestamo | e do
Fundo ImoPoupanca (2020 +512 834,50 de euros; 2019 +731 445 22 de euros).

19. Outros rendimentos e ganhos

A rubrica Outros Rendimentos e Ganhos conterm

1
Juros e Rendl.mentos e gastos similares 2020 | 2019
obtidos/suportados

Rendimentos e Ganhos

Rendimentos da UPs 527 996,19 425 570,73
Juros obtidos (nota 7) 500 44560 BOO 410,05
Qutros ndo especificados 618,78 133,44

1029 060,57 1226 114,22

Qs rendimentoes das UPs tem origem, na sua quase totalidade, na remuneragao distribuida pelas
UP do Fundc Fundiestamo |

Como o credito da Estamo, evidenciado na nota 7, ndo foi recebido até 01 de janeiro de 2012, este
[passou a vencer juros a8 mesma taxa de juro que remunera 0s suprimentos.

20. Juros e Gastos Similares Suportados

Na rubrica Juros e Gastos Similares Suportados estdo incluidos exclusivamente 0s juros dos
suprimentos (2020: -1254.392 32 de euros, 2019: -1736 961,79 de euros). A taxa de jure & comunicada

anualmente peio acionista (2020: 218%; 2019: 2,947%)
(@f A
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21. Imposto sobre o Rendimento do periodo

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO (DR} 2019

Gasto/Rendimento por Impostos correntes -355 32990 -194 837773
Gasto/Rendimento por Impostos Diferidos 455 968,42 0,00
100 638,52 -194 837,73

A relagdo entre o gasto de imposte € o lucro contabillistico € o seguinte;

Impostos sobre o rendimento - relagaf).er?tre 3/12/2020 31/12/2019
o gasto de Impostos e o lucro contabilistico

Resultado antes de imposto 3706 758,33 3398 32588
Gastos/Rendimento ndo aceites fiscalmente 153,75
Diferencas Temporarias -1177 75994

3 706 758,33 2220 719,69

A SAGESECUR esta sujeita a tributagdo em sede de Impostos scbre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (IRC) e correspondentes Derramas.

O calculo do imposto corrente do exercicio de 2020 corresponde a taxa anual de 21%, acrescida de
Derrama Municipal de 1,5%. No exercicio, a SAGESECUR foi ainda sujeita a tributagado de Derrama
Estadual a taxa de 3%, para a componente de lucro tributavel superior a 1.500.000 de euros.

As declaragdes de autoliquidacdo da empresa ficam sujeitas a inspegio e eventual ajustamento
pelas Autoridades Fiscais durante um periodo de quatro anos.




22. Partes relacionadas

Os saldos e transagdes da Sociedade com entidades relacionadas s&o:

Saldos Passivos
Parpublica 50.040000,00

Saldos Ativos
Estamo 14960164,64

Rendimentos

Juros
Estamo 500.44560

Gastos

Juros

Parpublica 1.254.392,32
Qutros

Parpublica 10.489,58

23. Ativos e Passivos contingentes e acontecimentos subsequentes relevantes

N&o sdo conhecidos ativos ou passivos contingentes

Nao ha eventos subsequentes relevantes para divulgacéo.

24, Divulgagoes de natureza nao contabilistica

A sociedade:
» Nao tem presentemente pessoal proprio, sendo diminuta a sua atividade administrativa;

= Nao & devedora em mora relativamente a impostos e a contribuicdes ou descontos para a
seguranga social (art® 2) do Decreto-Lei n? 411/91, de 17 de dezembro);

= Na&o detém agbes proprias nermn efetuou qualquer negocio que as envolvesse (art® 324° n° 2,
do Codigo das Sociedades Comerciais);

= Nao realizou transagdes cujos efeitos nac estejam refletidos nas demonstragdes financeiras

{art® 66°-A,1 a}, do Cédigo das Sociedades Comerciais).
‘ﬁ a4 il
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Relativamente aos membros dos drgaos sociais:

# Apenassac remunerados os membros da Mesa da Assembleia-Geral, em fungao das presengas
{2020: 850,00 de euros, 2019 850,00 de euros), e a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,
com honorarios que No ano de 2020 ascenderam aos 21.285,84 de euros relativos aos servigos
de revisdo legal que exclusivamente prestou (valor com IVA incluido);

s Nao efetuaram gquaisquer negoécios com a sociedade (art® 397° do Codigo das Sociedades

Comerciais),

= Ndo sdo, nem foram, titulares de agdes ou obrigacdes da sociedade ou de outras com as quais
esta mantenha relagdo de dominio, por si ou através de quaisquer outras pessoas ou sociedades,
nao sendo relevante a apresentagao em anexo ac relatdrio do orgao de administragao das listas
de titulos e acionistas referidas nos art”s 447° e 448° do Cddigo das Sociedades Comerciais.

AspresentesdemonstragdesfinanceirasforamaprovadasemreunidodoConselhode Administragao
de 15 de margo de 2021, sendo sua opinido que as mesmas refletern de forma completa, verdadeira,
atual, clara, objetiva e licita as operagdes da SAGESECUR, bem como a sua posicdo e performance

financeira e os fluxos de caixa.

A Contabilista Certificada

T o b

Manuela Fonseca

O Conselho de Administragao

Jaime Andrez

Presidente

bs

Jodo Pinhac

Vogal

Ave. Soulss ‘fuﬂw

Ana Santos Martins

Vogal

fc
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Demonstragdes orcamentais previsionais

1- Orcamento e Plano Or¢camental Plurianual

Plano orgamental plurianual

Periodos
Mm erado 268 “mm S e

Receita corrente 9527.708,00 948648800 19.014.196,00 9164.052,00 8.637520,00 B.837.920,00 0,00
R Receita fiscal 000 0.00 000 000 000 000 000
Rl Impostos diretas 000 0.00 0,00 0,00 000 000 000
M2 Impostos indiretos 000 000 000 000 000 000 000
R2 Contrbuigdes para sstemas de proteg 3o sotal e subsisternas de sadde 000 000 000 000 000 000 000
R3 Taxas, multas e outras penalidades 000 000 000 000 0.00 000 000
R4 Rendimentos de propriedade 951570800 348648800 1300219600 916405200 683792000 BA3792000 000
RS Transfer@ncias Correntes 000 000 000 000 .00 000 000
RS51 Administragdes Publicas 0.00 000 Q.00 000 0,00 000 000
R511 Admunistragdo Central - Estado 0.00 000 0.00 000 000 000 000
R512 Adm:nsstragae Central - Outras entidades 0.00 000 0.00 000 Q00 000 000
R513 Seguranga Social 0,00 000 000 000 000 000 0.00
RS14 Administracia Regional 0,00 000 €00 000 .00 000 000
RS1E Administragdo Loca 000 [s]54] oo 000 000 000 000
R52 Externior - UE 000 000 000 0.00 000 000 000
RS3 Qutras 000 000 000 0.00 000 Q00 000
R6 Venda de bens e senagos 000 000 000 0.00 Q00 Q00 000
R7 Qutras receitas correntes 1200000 000 1200000 0,00 000 000 0.00

Receita capital 0,00 12.200.000,00 12.200.000,00 14.950165,00 0,00 0,00 0,00
RE Venda de bens de investimento QR0 1220000000 1220000000 1496016500 0,00 0,00 0.00
R Transferéncias de Capita 000 000 000 000 000 0.00 000
R Adminustragdes Publicas 000G 000 .00 000 0,00 0.00 000
a1 Admurustragdo Central - Estado Q00 Q0d 200 040 Q00 000 200
R91Z Admirustragdo Central - Outras entdades slny) 000 000 000 000 0,00 000
RA13 Seguranga Socia c00 000 000 000 0,00 0.00 Q.00
R34 Administragdo Regona 000 000 000 000 000 000 000
R915 Administracdo Local 000 000 000 000 000 000 000
R32 Exterior- UE 000 000 000 000 Q90 000 000
RA3 Outras 000 .00 000 000 Q00 000 000
A0 Outras receitas de capital 000 000 000 0.00 Q00 Q00 000
228} Reposigdo nda abat:das aos pagaments 000 000 000 000 000 000 000

Receita efetiva 1) 9527.708,00 21.686.48800 X.214196,00 24.124.217,00 8.837.920,00 5.837.920,00 0,00

Receita ndo efethva [2) 0,00 0,00 0,00 0,00 20.000.000,00 0,00 0,00
274 Ativas financewros 000 000 000 000 000 000 000
Ri3 Passivos financeirgs 000 000 000 000 2000000000 Q00 Q00

Receita total [3] = 1] + (2] 9527.708,00 21686.49800 31.214196,00 2412421700 28.837920,00 B.837.920,00 0,00

P
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Plano c:gamental plurianual

Pericdes
M Deslghacio Periodo 2020

“ 1412021 1422022 t+3 2023 t+4 2024

Despesa corrente 364535600 369254100 7.337.897,00 2.733199,00 141121,00 2N3.142,00 0,00
o Despesas com o pessoal 85000 85000 170000 B50.00 85000 85000 000
pi Rermuneragdes Caitas & Permanegntes 000 000 000 000 000 000 000
[w) Abonos Varévers ou Eventuais 850,00 850,00 170000 850,00 85000 850.00 000
D13 Segurangi socia 000 000 000 000 000 000 000
D2 Aquisicdo de bins e servigos 3518900 31264 00 6645300 4346500 4346500 4346500 000
03 JUIDS @ DUiros encargos 1983921.00 172696200 3720E8300 1288 41300 000 20170400 000
D4 Transferéncias correntes 000 000 000 000 000 0.00 000
D41 Administragdes Publicas 0.00 000 060 0.00 000 0.00 000
D4Nn Admunistragdo Central - Estado Q.00 (11w 1] 000 000 000 000 000
D412 Adrmnistra¢do Central - Outras entidades 000 000 0l 000 Q00 000 000
D413 Seguranga Social 000 aco E,SC 000 000 000 000
Dal4 Administragdo Regiona 000 Q00 000 000 000 040 000
2415 Administragio Loca 000 000 000 000 000 0.00 000
D42 Instituigdes semn fng lucratvos 000 000 000 000 000 000 000
D43 Familias 000 060 000 000 000 000 000
D < Quiras 000 [s]s]4] 000 Q00 000 0.00 000
D5 Subsict 05 000 000 000 Q00 000 000 000
06 Ouiras despesas foreries 162539600 192346500 354886100 140047100 9680600 6227300 Q00

Despesa capital 0,00 759893400 759893400 1030234000 7.890.437,00 000 000
o7 Investimento 000 759893400 759893400 1030234000 783043700 000 000
08 Transferéncias de capital 000 0,00 000 000 000 0.00 Q.00
081 Administragées Publicas 000 000 000 000 000 000 000
D81 Administragao Centrai - Estado 000 000 000 000 000 000 000
DB12 Adrninistragda Central - Qutras entidades 000 0.00 000 000 000 000 0400
0813 Sequranga Social 000 000 000 0.00 000 000 000
0Bl14 Administra¢3o Regional 000 000 000 000 000 000 000
0a1s Administragdo Logal 000 000 0C0 000 200 000 0.00
Az tnstituigdes sem fins lucrativos 000 ooo 000 0.00 000 000 000
Da3 Farnilias 000 000 oco 000 00 000 000
£a4 Qutras 000 0co 000 0.00 con 000 000
] Qutras despesas de capitat 000 000 .00 0.00 [31e0] 000 .00

Despaia afetiva [4] 364535600 _1.29147500 14.936.85.00 _ 13,035539,00 _ 8.031.558.00 2119.142,00 000

Despesa nia efetiva [5] 720000,00 9.740.000,00 10.460.000,00 10.940.000,00 20.740000,00 6.640.000,00 0,00
Di0 Atreos financeuos 72000000 84000000 156000000 314000000 20740 00000 84000000 000
on Passwvos financeiros 000 890000000 B90Q00000 780000000 Q00 580000000 000

Despesa total [6] = [4] + [S) 4365.356,00 21.03147500 253968300 2397553900 28.77.558,00 8.759.142,00 0,00

Saldoe total [3] - [6) 516235200 65501300 581736500 148.678,00 66.362,00 78.778,00 0,00

Saldo global 1] - [4] 5.882352,00 10.355.013,00 1627736500 N.088.678,00 BO63I6200 67477800 0,00
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2 - Plano plurianual de investimentos

O plano de investimentos plurianual estd associado ao contrato de manutencao do material
circulante. Para 2020 foi previsto investimento de 7,6 milhdes de euros.

Demonstrag¢des de relato individual
1 - Demonstracao do desempenho or¢amental

Fontes de Financiamento

Receltas Receltas Financiamento Fundos
saidode gerencm anterior -M fotal ‘N "

Operagdes orgamentais i 1295580989 1295580989 6.424 46583
Restituicdn de saldes de operagdes orgamentais 0.00 Q00 000 Q00 o000 000 000
Operagdes de tesaurana [4] Q00 000
Receita efetiva [2) 2199501565 [sle) oo0 0.00 000 193501585 061824778
Receita ndo efetiva [3) [s]es] 000 000 000 000 000 Q00
Soma [4)=[1}+{2}+[3] 34.950.825.74 0,00 000 C.00 0,00 34.950.825,74 T7.042.7T13.60
Recebimensos de operagdes de tesourana |8) €00 000
Despesa efetiva [} 10 284 500,09 000 000 000 000 10284 50009 361622898
Despesa ndc efetva [3] 5206108.75 000 0.00 000 0.00 920610875 SHIET4 T4
Soma [4)=1]+[2]+[3] 19.490.608,84 0,00 .00 000 0,00 19.490.608,84 4,086.908,72
Pagamentos de cperagdes de tescurana [C] 000 000

Saldos para gerdncia seguinte

Operagdes orgamentass [B]={4]-[7) 15 480 21690 000 200 slee) 000 15460 21690 12955802.89
Operagdes de tesourana [D)z[Aj+[B]-[C) 000 000
Saldos global {2]-[5] 11.10.515,% 0,00 00 0,00 0,00 N.7I0.515,76 7.002.018,80
Despesa priméria 854753830 000 0400 000 000 B8547534.30 163230859
Saldocorrente 710945018 000 000 o000 000 7109450,18 7002018.80
Saldo de capital 4 60106558 Q00 Q00 000 juin ] 460106558 000
Saldo primano 1344747755 000 000 Q00 coo 1344747755 B98593319
Receita total [1]+[2]+[3] 34.950.825,74 0,00 0,00 0,00 0,00 34.950.82574 T7.042.73.61
Despesa total [5]+{6] 19.490.608,84 0,00 0,00 0,00 0,00 19.490.608 84 4.086.903,72




Rubrica|  Desericto | Fontes de Financiamento

| Receitas | 7 Fundos
- | Proprias u Empréstimos | Alheics

Receita corrente 9.795.05,85 0,00 0,03 0,00 0,00 9.795.015,85 10.618.247,78

21 Recelta Fiscal 0,00 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1 I o
1 I I d
B 9 i8

RS Transferdnelas e subsidios correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RS Transferéncias correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RS11 Administragdes Publicas 0,00 0,00 0,00 0,06 0,00 0,00 0.00
RS} Administragdo Central - Estado Portugués 000 000 000 000 [le] Q.00 000
REW2 Administragdo Central - Qutras entidades 000 000 .00 Qo0 Q00 000 0.00
R5113 Sequianga Social 000 Q00 Q00 000 000 0.00 000
R5114 Adrrinistragdo Regional 000 000 000 a00 000 0.00 000
RS1S Administragdo Local 000 o0c0 Q00 Q00 000 000 000
R512 Eaterior -U E 000 000 Q00 000 000 0.00 000
R513 Qutras 000 000 Q0 000 000 000 000
R52 Subsidics correntes 000 CCo 000 000 000 000 000
6 Venda de bens e servigos
r7 Qutras Receltas Correntes 000 000 Q00 Q00 Q00U 0.00 000

Receita capita! 12.200.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 12 200.000,00 0,00
2] Venda de bens de investimento 1220000000 [+10] 000 000 000 1220000000 000
RS Transferénclas e subsidios de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R91 Transferéncias de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 ©,00
RS Administragdes Piblicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RAMN Adrmunistragdo Central - Estado Portugués 0,00 €00 000 Q00 Q00 0.00 000
Y12 Adminstragao Central - utras entidades 000 000 Q.00 Q00 Q00 000 000
N3 Sequranga social 000 000 000 Q00 Q00 000 000
R4 Administrag3o Regional 0.00 000 000 Q00 Q00 000 000
RONS Adrmunistragao Loca! Q.00 000 000 Q00 Q00 0.00 0.00
R912 Extenor - UE Q00 000 000 0.[H} 000 000 a0no
R913 Qutras Q00 @00 000 000 000 000 000
R92 ___ Subsidiosde capital 000 000 000 000 000 000 000
2] Qutras receitas de capital 0.00 000 0.00 000 000 000 .00

Cutro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
AN Reposigdes ndo abatidas aos pagamentos Q00 000 000 a00 000 000 000

Receita ndo efetiva 0,00 om0 000 0,00 0,00 0,00 0,00
Rz Receita com atves linanceiros Q.00 000 000 0.00 000 000 Q00
R13 Recoita com Passivos financeiros 000 000 £.00 000 Q00 000 .00
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eubrical  peseicto | Fonses de Financiamento

v | o | 7o | Emestimen | G o

Despesa corrents 2.685565,67 0,00 000 0,00 000 268556567 361622898
o Despesas com o passoal 850,00 0,00 (¥ 0,00 0,00 850,00 850,00
o Remuneraghes certas e permanentes [s1s1] 000 [o]s ] .00 Q00 000 000
o2 Abones vandveis ou eventuais 85000 200 000 200 Q00 85000 850,00
D3 Seguranga social 000 000 aca 000 000 000 000
02 Aguisicdo de bens e senagos 3048784 000 000 000 000 3046784 31264.34
D3 Juros e oulros entargos 173696179 000 000 000 [s1als] 173696179 1983192039
D& Transferéncias e subsidios correntes 0,00 o000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4 Transferdnclas correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D411 Administragdes Publicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D411 Adriristragao Central - Estado Portugués 000 000 000 000 000 000 000
D412 Administragde Central - Outras entictaties 000 000 0,00 000 0,00 0,00 0.00
04113 Seguranga social 000 000 000 000 000 0.00 0,00
D44 Adrministzagao regional ales] 200 Q00 000 000 0,00 0,00
Balls Admuinistracao local Q00 000 000 000 000 000 000
D412 Entidades do setor ndo lucratvo 000 0400 000 000 200 200 0.00
D413 Familias Q00 000 0,00 000 0,00 000 Q.00
D414 Outras 000 000 000 000 0.00 000 Q.00
D42 Subsidios correntes 000 000 000 000 000 000 000
L5 Qutras Despesas Corentes G17.266.04 000 Q00 0.00 000 91726604 1600194 25

Despesa capltal T7.598.934,42 0,00 000 0,00 0,00 759893442 0,00
D& Aguisicdo de bens de capital 75981934 42 0,00 000 0,00 000 759893442 200
o7 Transferéncia e subsidios de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[a Al Transferdncias de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D Administragbes Piblicas 0,00 g00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BN Administragdo Central - Estado Portugués 000 000 000 000 Qog 000 0.00
D7112 Adrnistragdo Central - Qutras ent-dades 000 000 040 000 000 000 000
D7113 Seguranga socia 000 Q00 000 000 000 000 Q00
D74 Admunstragda regiona 000 Q00 000 000 oo0 000 ac0
D7115 Adrrimistragaa local 000 000 000 000 000 000 000
0712 Entidades do setor ndo lucrativo 000 o000 000 000 000 000 000
D713 Familias 000 Q00 200 000 000 000 0,00
D714 Outras 0 0,00 000 000 000 000 000
072 Subsidios de capyal 000 000 000 000 000 000 000
08 Qutras despesas de cantal aQo0 000 0,00 C.00 000 000 000

Despesa nio efetiva 9.206.108,75 0,00 0.00 0,00 000 920610875 470.674,74
=] Despesa corm ativos financeiros 30610875 000 000 Q00 200 0610875 47067474
010 Despesa com passnvos financeiros B.30000000 000 e 000 Q00 830000000 000




2 - Demonstracao de execugao orcamental da receita

omiater || owen fusdacéer| Cobradan [ Peerabotsos | eembbcn | Cobrads | coraciin, | Cebraca | pigetnr E:::
Cortigicas Ucuidsdat | Anulacas bretas Emitidoy Pignn Lig Ank Par, L Tet, Final MLL.

1| Receita Fiscal 0.00 0,00 0,00 0,00 000 000 0,00 000 000 200 000 ax 000
A wposias elas 009 QG 000 00 030 0.0 0 030 om0 20 co0 0% 0
w1 npostos ndielys 0 Q00 00 X [k [ 000 030 00 00 40 0% 0%
a2 Carrinegdes para usterras ¢ prye; 3 sonal e subosamas e saude 020 X 000 90 090 000 000 030 290 030 000 0% _uoo
s Tards, mmulias B 2utras penglifydes 00 000 000 420 000 020 ode 0 000 00 0% 00 00D
24 Sendarenios de propriedads 94F6CEI00  BSETLID 9TBR NI 020 97950855 000 000 E850 530620275 97957565 B0 4F 965
s Transferéncias ¢ subsidios compnie 000 0,00 000 000 400 000 400 0,00 0,00 0,00 000 000 090
RS1 Transferdncias comemtes [ L] .00 000 0,00 4,00 0,00 400 0,00 000 (1] 000 Q00 000
RsU Admimintrardes Pubficas 0,00 0,00 0.00 a0 200 000 000 .00 000 000 000 400 000
3N Admineizazia Cemral Esiadodoruguls U] 0% 2 0% a0 a0 oX 030 200 G430 00 020 ﬂ
%) Adrrirusitagas Cenral Quirzs pnerdades 0% a0 00 000 000 0.20 Q00 0% 000 0% 90 000 0%
513 Sequean;a Sacl 000 QX a0 030 00 000 o 00 000 ax 0 006X
BHL Afminesirasda Jegonal [(84] 00¢ 000 00 0 000 000 05 000 0x 00 ﬂ
R5718 Admiresias s xal 000 2% 00 030 a0 a20 00 002 000 02 g% 0 ﬂ
512 T -y 0 0 o) 020 000 000 0 000 0% 0% 00 00 0%
A3 Ou'ras 020 a0 000 090 200 000 Q30 000 000 950 00 900 0%
52 Subsidin tonentes 000 0d¢ 00 0 000 00 a0 0w 00 (X 0 0% ;_ggq
A6 vendadebensesancos 020 020 090 000 000 020 00 000 00 0x 0 00 00
= Ouiras a2cecas Coentes ] 000 00 230 e} 00 00 030 030 200 0% 03 03X
Total Corrente 948643000  BRASTLID 97C63ELT 000 979501988 000 000 8481310 A906200T5 ITHEOISHS B60NSR0E 937 9im
CAPITAL

=5 Verda 32 bens dg et en;d 220000000 Q00 1120000 00 1220000000 000 .00 000 '27002000¢ ‘720000000 00 200 1000C
R Taansterincias o subsidios de capital 0,00 000 000 000 000 000 0,00 000 000 000 00 000 000
Rl Tramferéncias de capital 000 0,00 0,00 600 000 0.00 6,00 000 .00 0.00 a0 000 000
Rau Administraghes Publicas 000 0,00 0,00 6,00 0,00 000 400 000 .00 000 o0 000 oW
3 Adminstragho Cenral - Estada Poruguis 0% Q0 000 020 B [ ) 000 420 X 020 000 00D OX0
92 AdminssasdaCenzial - owras eraidsdes 000 000 0 00 0.0 00 030 000 00 030 030 000 0%
/Y feguranta sacual 000 A0 00 00 o 030 030 000 LE] 0 000 0 QX
E- Adminizna;da deganal 00 % 02X 0% 00 00 000 600 A 000 0% ¢ 0%
B RS Admingaagiaiocal 020 QX Q00 0 220 00 0% 050 220 00 020 000 0%
927 toenyt UE 000 QX o 0 ] 20C 000 200 0.0 90 03 000 QW
M3 Cutas 030 < o] Jusis] 0% G Q0 0x 0N a0 AN 00 oo 0w
92 Sutidiog da capral 00 09¢ 000 000 430 Q0 030 0.0 430 00 000X .0 x0
By Owrairezeras de tapral 0 QX 00¢ 009 00 QI 000 Q0 0% 000 00 000 0
Tatal Capital T200.00000 0,00 11.300.000,00 0.00 12200000.00 000 000 0.00 12.200:000,00 12.200.000,00 000 000 10000

HADEFETIVA
2 Jeceiza tomatness hnanzaras 0 X 000 0% 00 00 000 @0 %0 4% 000 00 QX
=1 TR £OM P53095 fnancent s 000 Q0G 000 000 00 0% 0% 00 0% 2% 0l oX 0N
Total o eletiva 0,00 000 0,00 i1 1] 000 000 000 000 6,00 400 000 000 400
bu Repastdes nio abatddak 4ot pagarentas 020 X Q0 003 0N 000 009 oM 030 40 0¥ 0 QW
B Saldod gerdncia anterrn - operasdes orsamentas 2956000 00¢ 2955005 000 295550959 000 0.0 000 29550059 295560953 000 000 0A
Total 35501000 0.00 1285580989 000 1195500989 0,00 000 0,00 1195560989 13955 80049 000 000 MOO00

TotdGeral 3464223800 88a8WNG 349721768 0,00 34950.62574 0,00 4,00 BEBAUN J406201264 4550 82575 86015304 27 943

7
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3 - Demonstracao de execuc¢ao orcamental da despesa

- FPaga | Dotaches . . {Fagnile Corp a Grau Eeac |Srau Exe
CORRENTE

01 Despesascom o pessaal 0,00 250,00 0,00 250,00 850,00 0o 250,00 850,00 000 a0 000 000
o HEPFUNSIISIes BN 2S & PETINentes. 000 [Hle] 000 030 00 090 Q0% 700 .00 000 L] 000
o12 Abongs vandvers ou sRrAUAE 000 85000 00 BS000 85000 020 85000 5000 a0 jilos] 00 Koo
o3 Seguranca socul G0 000 0% 000 ©00 0 00 000 000 00 00 009
Q Aquisico de bens e SENiS 000 §®Lm0 000 MaEis R4EiEs 000 4578 3045784 000 200 0 ¥R
3 Jurgs e IS encargs. 000 173596200 000 176N 17T 000 1TE%M  TREN Ao 000 000 Y00
1] Transtatincias » subdidus coremes a0 008 0,00 0,00 a00 0,00 0,00 0,00 000 000 000 000
D41 Transheringias comentes 00 0,00 0.00 000 000 0,00 000 000 0,00 4,00 000 00D
[+ 31] Adminstracies Publicas 400 am 0,00 000 00 000 000 000 0,00 Q.00 600 0,00
2101 Admnerazha Central - Exada Paniuguds a0 e i} 000 A0 000 oo 000 000 000 G0 000
212 Admuresragio Central - Qs encdgdes Q00 il 000 000 a0 000 =l ] 000 000 000 0.00 000
243 Seguranga sacul 030 0P 000 000 000 000 o 00 00 000 000 000
D44 Adransrazko iepoeal 000 000 00 L] a0 0 Q30 000 000 060 000 200
L5 Adrrmistragho local 000 i ] 420 020 000 000 b ] 009 [1]4] 000 000 000
K2 Entrdades dase'or nbotuTatva 000 i ] 200 000 00 000 00 000 000 000 000 000
ey Farriizs 000 oo files] 200 000 054 o0 000 000 000 0o 0m
' Cheras 00 o] 000 a0 020 003 9w 000 000 000 0 0m
242 Subskdzos correres 00 0o 240 200 00 020 a0 00 000 000 0 0m
o} Ouritas Despesas Conmentes 00 1973 4eAI0 ax % ITRR% 000 9THED 9THED H ot and 76
Total Comente 000 163154000 000 268566259 268566153 000 258556547 1SES56567 Qe 96,92 000 ik
CAPITAL

r Agquigicda de bens d3 capeal 000 750393500 000 7i959344) 759E8le4l 000  7I893A4) 750893442 000 000 000 10000
m Transteréncia o subnidios de captal 000 0,00 0,00 000 000 [+11 4] Qo0 aoe 00 000 0,00 .00
on Transferdnclas e capital 0.00 000 000 0.00 000 600 0,00 400 €00 a00 aoe 0o
L Administragies Publca 000 000 Q00 0.00 00 LU 0.00 6.00 €00 €00 oo 400
i AdminsiragdaCeninl- Esiads Partuguls 050 00 000 000 000 000 00 LLe] L] 20 g 0o
onn A sdacenzral - Ouras encdad 400 000 060 &0 000 000 000 il o 000 00 Q00 {00
k] Segutarga sl 000 doo i co 000 li e} 000 00 000 000 a00 020
‘Jﬁ Adrrrusiraghoreganal G50 0o Qi [(34] 0oa Q0 400 4]+ 4] 000 [l ¢} 200 000
o5 Adrrusiiazhs el 000 00 [ 1] 0 00 Q0 000 0% 000 o o0 000
a2 Emdades do setoi nlshrao 000 o QX 000 m 000 [iles] 000 00 0% 060 000
o3 Famikas 000 000 000 [iles] 000 00 000 000 000 00 a0 Qoo
JN& Ouras 200 00 00 000 000 000 000 o0 200 0w 200 000
an Subeithos decapral 000 A oo 000 200 000 000 000 000 000 A0 000
5 Qurras despesas de Lyt 0 a 00 000 00 00 000 Q00 000 000 000 000
Torsl Capital Q00 753433500 000 753893447 753ATMAL 000 759493442 TSAELA2 0,00 400 a0e W00

NAQ EFETIVA
» Receria tom aivas fmancer s 000 52000000 000 06MA™ YEWETS 200  36HER 6B 00 200 Q00 %k
o0 Qeopta Corm Rysshos lnancerss Q00 590000000 000 850000000 H50000000 000 §90000000 530000000 ¢ ] 0 Q0 made
Total Nio efetiva 000 274000000 000 220687 22080475 (00 920816475 9.206M475 0.00 00 00 s
Total Caral 400 NUSLATE00 000 MH490.70576 1943070576 000 1349050885 KL490.60484 0,00 9692 0,00 967

&



4 - Demonstracao de execuc¢ao do plano plurianual
de investimentos

Do plano de investimentos previsto para 2020, associado ao contrato de manutengio do material
circulante, a execucgao do ano ficou em 100% como evidenciado na demonstragdo anterior,

Anexo as Demonstracdes Orcamentais
Apresentagdo da empresa e do referencial de relato orgamental

A SAGESECUR & uma empresa do Grupo PARPUBLICA, com um capital social de 22,5 milhdes
de euros, o qual e totalmente detido pela PARPUBLICA desde o inicio de 2019, sendo que ja
anteriormente a PARPUBLICA detinha a maioria do capita

A atividade da SAGESECUR constitui um dos instrumentos de concretizagao dos objetivos
definidos pelo acionista Estado para o Grupo PARPUBLICA relativamente a projetos especificos
considerados de interesse e gue se enguadrem no seu objeto social

ASAGESECUReumasociedadeinstrumental do Grupo PARPUBLICAeasua atividade estd centrada
na gestdo de diversos negocios relacionados com a propriedade do material circulante que opera
no eixo ferroviario norte-sul alugado & FERTAGUS e a detencao de unidades de participacdo de
Fundos Imobiliarios Fechados

A empresa apresenta as suas demonstracbes orgamentais em conformidade com a Norma
Contabilistica Publica (NCP) 26, emitida pela Comissao de Normalizacao Contabilistica, no ambito
do Sistema de Normalizagdo Contabilistica para as Administracdes Publicas (SNC-AP). A NCP 26
entrou em vigor em 1 de janeiro de 2018, ao abrigo do n®1do art® 3° do Decreto-Lei n° 192/2015,
de 11 de setembro.

As presentes demonstragdes or¢amentais respeitam ao periodo anual findo em 31 de dezembro
de 2020, foram preparadas a partir dos registos contabilisticos da empresa e estdo apresentadas
€I euros

asd



SAGESECUR

1- Alteracoes orcamentais da receita

Previ fnscrigdes/ Diminuigdes! Créditos Previsbes
Iniciais Reforcos Anulagdes Especiais Corzigidas

CORRENTE
L] freceita Fiscal 0,00 060 000 0,00 0,00
R Impostes Diretos 000 000 000 000 000
/2 Impostos tndiretos 000 o000 000 ooo 0.00
R2 Contrbuigdes para sistemas de protegdo social e subsistemas de salde Q00 000 000 000 000
R3 Taxas, multas e outras penalidades 000 000 000 200 000
R4 Rendimenios de propriecade 948648800 000 000 Q00 948648800
RS Transferéncias e subsidios correntes 000 000 [o00] 0,00 200
RS Transferdncias correntes 0,00 0,00 0,00 000 0,00
RS Administragdes Pibllcas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RS Administragdo Central - Estado Portugués 0,00 o,00 0,00 0,00 000
R5112 Administragdo Centsal - Qutras entidades 000 000 200 Q00 000
R5113 Seguranga Social 000 000 0.00 000 Q00
RS114 Adrministragio Regicnal 000 000 000 000 000
R5115 Administragdo Local 000 000 000 000 000
1512 Exterigr - UE 000 Q00 000 000 000
R513 Qutras Q00 Q00 000 000 000
RS2 Subsidios correntes 000 000 000 fuies] 000
R6 venda de bens e servicos 000 Q00 0.00 0.00 000
7 QOutras Receitas Correntes o0 Coo 000 000 000
Total Corrante 9.486.488,004 2,00 0,00 0,00 9.486.408,00
CAPITAL
R8 Venda de bens de investimento 100 1220000000 000 090 1220000000
Ra Transfer&ncias e subsidios de capital 000 000 000 0,00 0,00
Ral Transteréncias de capital 0,00 0,00 0,00 .00 0,00
Z=AR] Administragbes Publicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
#9101 Administragde Central - Estado Portugués 200 000 000 000 000
R9112 Administragae Central - outras entidades o0 000 000 000 000
RANJ Seguranga socia 000 000 000 000 Q.00
R9N 4 Administragdo Regicetal 000 000 000 000 000
915 Administrago Local 000 000 000 000 000
12 Extenor-U g 000 000 0,00 000 000
913 Qutras 000 000 000 000 oo
ROZ Subsicios de capita [o]s.y] 000 0ga oD aoc
/o Cutras receitas de capital Q00 000 000 Qoo Qo0
Total Capital 000 12200.000,00 0,00 0,00 T12200.00000
NAO EFETIVA
Ri2 Receita com ativas financeiss 12 20000000 000 12 20000000 000 [afen]
i3 Receita com Passnos financeras Q00 Q00 000 oo0 000
Total Nio efetiva 12.200.000,00 0,00 12200.000,00 0,00 0,00
zill Repesigdes ndo abatidas aos pagamentos 000 200 000 000 o0
R4 Saldo da geréncia anterior - operagbes orgamentats €00 200 Q00 1293581000 1295581000
Total 0,00 0,00 0,00 1255581000 1295581000
Total Ceral 21686.480,00 12.200.000,60 1220000000 1295581000 34.642298.00




2 - Alteracoes orgamentais da despesa

Dexericdo Dotagées Inscrigdes! Diminulgdes/ Créditos Pravis&es
i, Iniciais Reforcos Anulagdes Especiais Corrigidas

CORRENTE
1] Despesas com o pessoal B50,00 0,00 0,00 000 850,00
oh Remuneragbes certas e permanentes 0,00 000 000 000 000
012 Ahonos varidveis ou peniuais 85000 000 000 000 BSC.00
o1 Seguranga social 000 000 000 Q00 000
D2 Aguisicao de bens e servicos 3126400 Q00 000 Q00 DW®B400
03 Juros e outros encargos 173696200 000 000 0co 173696200
D4 Transferéncias ¢ subsidigs correntes Q00 Q.00 000 Q00 000
04 Transferénclas correntes 0,00 000 0,00 0,00 0,00
0401 Administragdes Publicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
41N Administragio Central - Estado Portugués 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D412 Adrministragao Central - Cutras entidades 000 Q.00 000 000 000
D413 Seguranga social 000 200 000 Q00 000
Da114 Adrministragdo regicnal 000 0.00 009 Q00 000
DaNs Administragdo lacal co0 0.00 000 000 000
D412 Entidades da setor ndo lucrativo 000 0.00 000 000 0.00
D413 Familias 000 000 Q00 000 000
Dal4 Qutras 000 000 000 000 000
D42 Subsidios correntes 000 000 000 000 000
D5 Qutras Despesas Corentes 192346500 0,00 100 000 1823 464 00
Tala' Corrente 3.692.541,00 0,00 100 000 369254000
CAPITAL
D6 Aqunsig3o de bens de capial 759853400 100 200 0.00 7.598 93500
D7 Transferéncia e subsidios de capital 0,00 Q.00 0,00 o000 0,00
D7 Translerénclas de capital 0,00 0,00 000 0,00 0,00
D) Administragdes Publicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
DN Admirustragdo Centra! - Estado Portugués Q00 0.00 000 000 [a]e3]
D72 Administragdo Central - Outras entidades 000 000 000 [s] s} 000
D713 Seguranga socia 000 000 Q00 000 Q00
o4 Administragio regicnal a00 000 000 000 Q000
o715 Adrmnistragao loca Q00 000 000 Q00 Q00
D712 Entidades do setor ndo lucrativo Q00 000 Q00 000 000
D713 Familias 0.00 000 000 000 000
D74 Qutras 000 000 000 000 Q00
o732 Subsidios de capital 000 0.00 000 000 000
oa Qutias despesas de capital 000 000 Q00 000 000
Total Capital 7.598.934,00 0,00 000 000 759893500
NAO EFETIVA
e Despesa com atvos finance:ros 84000000 000 000 Qo0 84000000
S Despesa com passivos financeuos 8&90000000 000 000 000 B30000000
Total Nio efetiva 9.740.000,00 .00 000 0,00 9740.000,00
Total Geral 21.031.475,00 1,00 .00 0,00 21.031.475,00




SAGESECUR

3 - Alteragoes ao plano plurianual de investimentos

N&o aplicavel

4 - Operagoes de tesouraria

N3o se registaram operacdes de tesouraria durante o ano de 2020

5 - Contratacdo administrativa

N&o aplicavel. Nao é aplicado o regime da Contratagdo Publica.

6 - Transferéncias e subsidios

Nao aplicavel

7 - Outras divulgagodes.

Nac aplicavel

Lisboa, em 15 de marco de 2021

A Contabilista Certificada O Conselho de Administragdo
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