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l. CUMPRIMENTO DAS ORIENTAGCOES LEGAIS

1. Objetivos de Gestao e Plano de Atividades e Orgamento

> Objetivos de Gestdo

A SAGESECUR é uma sociedade instrumental do Grupo PARPUBLICA que tem como
objeto a aquisi¢do e alienagdo de valores mobiliarios, bem como a administracio dos
valores mobiliarios adquiridos, incluindo a concecao, desenvolvimento e participagdo em
projetos de investimento em valores mobiliarios e ainda o arrendamento ou aluguer de

ativos adquiridos para esse efeito.

Como empresa com uma natureza instrumental, a sua atividade consubstancia-se na
intervencdo em diversas areas em fungao dos interesses do Grupo, ndo perdendo de
vista, em simultaneo, a exigéncia de sustentabilidade financeira na ponderagao dos

negdcios em que intervém.

A conducido dos negocios da sociedade € feita no respeito pelos principios do rigor,
seguranga e transparéncia, inerentes a situagdo da sociedade enquanto empresa de
capitais publicos e de acordo com os principios estabelecidos no regime juridico do Setor
Publico Empresarial, no Estatuto do Gestor Publico e demais legislagdo relevante, e de

acordo com as orientagdes acionistas.

Aquando da elei¢do dos membros dos érgaos sociais para o atual mandato, ocorrida por
deliberagao acionista de 18 de junho de 2018, foram definidas as seguintes orienta¢bes

estratégicas:

“Sendo a SAGESECUR uma sociedade instrumental inserida no universo do Grupo
PARPUBLICA devera pautar a sua atividade de acordo com as principais orientagées
estratégicas eslabelecidas para o Grupo, em particular no que se refere aos negoicios que
sdo geridos pela sociedade.

Em particular, tendo em atengdo que ao longo do mandato ocorrera o termo dos coniratos
refativos ao material circulante em utilizagdo no eixo ferroviario Norte Sul, principal ativo
da sociedade, a gestdo deverad procurar acompanhar a evolugao que vier a ocorrer no
ambito daquela concessdo tendo em vista a salvaguarda das condices financeiras de
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utilizagdo deste ativo em termos que permitam garantir o seu valor e a recuperagao do
investimento efetuado.

A geslao devera ainda assegurar que a condugdo dos negocios é feila em termos que
contribuam para a consolidagdo da sua situagdo paltrimonial, e garanfam o cumprimento
de todas as suas obrigagbes financeiras e contratuais.

Devera ainda garantir as condigOes indispensdveis para que a sociedade possa vir a
assumir os projetos ou negocios que os acionistas entendam atribuir-the dada a sua
natureza de sociedade instrumental.”

Para além das orientagbes estratégicas ndo foram estabelecidos objetivos de gestdo
quantificados e anualizados, na medida em que a atividade da sociedade tem sido nos
ultimos anos essencialmente centrada na execugdo dos contratos celebrados no quadro
dos diversos negocios existentes o principal dos quais, relacionado com a gestdo do
material ferroviario, se aproxima do final do periodo contratual, sendo necessario

estabelecer o seu novo enquadramento.

O Conselho tem conduzido os negdcios da sociedade no estrito cumprimento de todas
as orientagdes legais definidas para o conjunto do setor empresarial publico, como é
inerente & natureza da propria sociedade, enquanto sociedade de capitais
exclusivamente publicos, a par da salvaguarda do valor e da rentabilidade dos ativos da
sociedade, de acordo com as orientagdes estratégicas definidas. Como objetivo acessério
a gestao visa, sempre que tal se revela possivel em termos financeiros e orcamentais, a

reducdo do endividamento da sociedade.

» Plano de Atividades e Orcamento

O Plano de Atividades e Or¢amento para 2018 foi aprovado por deliberagao acionista de
28 de dezembro de 2017, na sequéncia do Despacho n® 1139/17-SET, de 15 de
dezembro, preferido pelo Senhor Secretario de Estado do Tesouro tendo por base a

apreciagao favoravel constante do correspondente Relatorio de Analise da UTAM.

O PAQO 2018 reflete a circunstancia de os recursos financeiros globais da SAGESECUR
estarem associados, fundamentalmente, aos contratos celebrados com a FERTAGUS e

relacionados com o material circulante ferroviario — o principal ativo da sociedade - ou
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seja, um contrato de locagdo operacional, no dmbito do qual a SAGESECUR recebe da
FERTAGUS as correspondentes rendas, e um contrato de prestacdo de servicos de
manutengado, ao abrigo do qual a SAGESECUR paga & FERTAGUS os servicos de

manutengao por esta prestados.

A atividade desenvolvida ao longo do ano permitiu dar execugao ac PAO aprovado nos

termos que, de forma muito sumaria, a seguir se apresentam:

i) Investimento

Ao nivel do investimento, verificou-se que a aquisicdo de unidades de participacio do
FIl Fundiestamo | foi inferior ao previsto. Este investimento esta associado ao Contrato
de Criacdo de Mercado, celebrado, por iniciativa da SAGESECUR, entre esta Sociedade e
o Caixa Bl, com o objetivo de assegurar liquidez no mercado secundario das UP’'s do
Fundo de Investimento Imobiliario Fundiestamo |, apoiando assim a atividade da
Fundiestamo S.A, pelo que o nivel de intervencdo da SAGESECUR, comprando ou
vendendo UP's, depende das condi¢des de mercado e das intencdes dos investidores e,

consequentemente contém elementos de imprevisibilidade para a empresa.

A componente principal do investimento previsto e realizado esta relacionada com a
manuten¢do do material circulante, nos termos planeados, tendo o montante

concretizado coincidido com o orcamentado.

{em euros}
= 2018 2018 Variagio
Descri¢3o do Investimento
PAO Execucdo Valor %

UP’s do Fundo de Investimento
Imobilidrio Fundiestamo 720.000,00 364.328,92 -355.671,08 -49%
Manuten¢ao das carruagens 6.156.583,00 6.156.583,00 - 0%
Total do Investimento 6.876.583,00 6.520.911,92 -355.671,08 -5%

Relativamente a esta componente do investimento, que esta enquadrada pelo contrato
de prestacéo de servigos de manutencao celebrado com a FERTAGUS, importa referir que
o valor pago em 2018 corresponde a dltima tranche prevista no contrato atualmente em

vigor, que terminara a 31 de dezembro de 2019, o que significa que em 2019 ndo esta
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previsto qualquer investimento neste contexto. Por outro lado, terminando o contrato
no final de 2019, tal como a atual concessao atribuida pelo Estado a FERTAGUS, antecipa-
se que durante o corrente ano de 2019 seja estabelecido um novo enquadramento
contratual para vigorar a partir de 2020, no ambito do qual sera estabelecido um novo

programa de investimento relacionada com a manuten¢do deste equipamento.

i) Gastos com pessoal

No que se refere aos gastos com pessoal, considerando que a SAGESECUR continua a
ndo dispor de um quadro de pessoal proprio, os encargos identificados traduzem
exclusivamente o montante pago aos membros da mesa da assembleia geral a titulo de

senhas de presencga.

{em euros)

2018 2018 Varia¢do
Recursos Humanos

Proposta Execu¢io  Valor %
Gastos totais com pessoal 500 499,11 0,89 0,18%
a. Gastos com Orgdos Sociais 500 499,11 0,89 0,18%
b. Gastos com Cargos de Diregdo 0 0 0 -
c. Remunerag3o do pessoal 0 0 0 -
N.2 Total de RH (0S5 + Cargos
Diregdo + Trabalhado:es} : 3 3 0 0.0%
N.2 Orgdos Sociais 3 3 0 0,00%
N.2 de cargos de Direcdo sem O.5. 0 0
N.2 de trabalhadores sem cargos de 0 0 0 )
Direcdo esem O.5.

iii) Endividamento

Aquando da elaboracdo do PAO 2018 considerou-se a existéncia de um nivel de
endividamento no final de 2017 superior ao que efetivamente se veio a verificar. Como,
para 2018 ndo estava estimada qualquer variacdo do endividamento, o valor real da

divida no final de 2018 é inferior a estimada no PAO.
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Associado ao facto de o endividamento da sociedade nao se ter situado no nivel previsto
no PAQ, e também porque a taxa de juro incidente sobre os suprimentos foi ligeiramente
inferior a estimada na data de elaboragdo do PAO 2018, os gastos de financiamento

foram inferiores em 12,13% ao or¢camentado.

{em euros)

Variagdo 2018
Controlo dos limites do hEr 208 2028 (or¢amento vs real)
endividamento
Execugdo PAO Execucdo Valor %
Endividamento Remunerado 58.940.000 62.586.250 58.940000 -3.646.250 -6%
Juros Anuais endividamento 2.236.183 2.236.184 1.964.825 -271.359 -12,13%

iv) Grau de Execugdo do Orcamento

Os principais desvios entre as demonstragdes financeiras previsionais e reais estdo

relacionados com as seguintes situagdes:

> Liguidacdo do Fundo Investimento Imobilidrio Fechado Estamo

Contrariamente ao previsto a data de elabora¢ao do PAO 2018, que apontava o final de
2017 como limite para a conclusdo da liquidagdo do fundo, esta veio a concluir-se apenas
em abril de 2018 o que justifica os desvios nas rubricas Outras Contas a Receber - Ativos
ndo Correntes: +27 160 m€, Outros Ativos Financeiros - Ativo Corrente: -26 918 mg,
Resultados Transitados: -6 844,6 m€, Ajustamentos de Justo Valor de Ativos Correntes

Disponiveis para Venda: +7 071,9 m€, e Outros Rendimentos e Ganhos: 232 mé,

> Imparidades e varia¢Ges de justo valor

As imparidades (material circulante) e variagbes de justo valor, mensura¢des nao

orgamentaveis dada a elevada imprevisibilidade, originaram um desvio de +652,9 m€ e

de +567,1 m€ respetivamente.
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A reversao parcial da imparidade reconhecida esta associada ao efeito da inclusdo da
melhor informagéo disponivel sobre o calendario das operagdes de manutengdo do
material circulante que integra o ativo da sociedade, de acordo com a qual, face a uma
maior intensidade de uso tem vindo a ocorrer uma antecipagido das intervengdes

inicialmente previstas, com a inerente antecipa¢do dos diferentes custos associados.
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unidsde €

Vendas & servigos prestados 7533370 7633 370 0 0%
Fornecitmentas & servigos externas -30.176 -36.456 -6.280 21%,
Gastos com pessoal =500 -4599 1 0%,
Aumentosfredugdes de justa valor 0 567.164 567.164 -
Qutres rendimentes & ganhas 415403 B822.716 407312 98%
Qutros gastos e perdas o] -5.580 «5.580 -
Resultados antes de depredagSes, gastos de finandamento e Impostos 8.015.098 8980715 562,617 12%]
Gastos/reversdes de depreciacio e deamortizagio -5.380.797 -5.035.052 345,738 6%
Imparidade de |nvestimentos deprecidveis/amortiziveis [perdas/reversbes) 652930 852930 o
Resultado operacional {antes de gastos de Bnanch e impostos) 2.637.301 4.598.585 1.551.285 T4%)
luros e gastos similares suportados -2.236.184 -1.983.920 252.263 -11%
Resultado antes de impostos 401.117 2.614 665 2213548 552
|imposta s/ rendimento da petiodo -84.235 902 540 -818 305 974
Resuitado liquide do perlodo 316.882 1,712,125 1.395.243 420%
unidade. €
i S s |
Fluxos de caixa das athvidades npendnnais métnda directo
Recebimentos de clientes 9.389.045 9.370.975 -18.070 0%
Pagamentos a fornecedores -30176 -37.747 <7572 25%
Pagamentos ao pessaal -500 -500 0 a%|
Fluxo gerados pelas operaghes 9358369 9332728 -25.641 0%
Pagamentc/recebimento do imposto sobre o rendimento -76.147 -64.999 11.148 -15%
Outros recebimentos pagamentos -561.816 -34.251 £27.565 -95%
HM.&M’_&@ 5233.478 613072 7%
Fluxos de lxa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a: -5.876.583 +6.520.912 3155.671 5%
Activos fixos tangiveis -6.156.583 -6 156.583 0 0%
Ativos Financeiros -720.000 -364.329 3556 -49%
Recebi tos pr b de: 100.110| 343216 243,106 243%
Activos Financeiros 100.060 11409 -88.591 -89%
Juros e rendimentas similares 110 331.807 331.697 301543%
Fluxos de caixa das atividades de investimenta (2 -6.776473 -6.177.696 598.777 9%
Fluxos de caixa das atividade de finandamento
Recebimentos provenientes de: 3192.251 318.666 -73.585% -19%]
Financiamentos obtidos
Juros e ganhos similares 392251 318 666 -73.58% -19%
Pagamentos respeitantes a: -2.236.184 -2236.183 a 0%
Financiamentos obtidos
| Juros e gastos similares -2.236.184 -2,236.183 1] 0%|
Fluxos de caixa das atividades de finandamenta [3)! -1.843.933 -1917.517 -73.584) 4%
Variacdo decalxa e seus equivalentes (4} ={1} + (2} + {3} 1] 1.138.265 1.138.265| 243474682%)|
Efeito das diferengas de cdmbio
Caixa eseus equivalentes ne Inicio do periodo 9.020.664 5286.201 -3 734.463 41%)
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 9.020.664 6.424.466 -2.596.198 -29%|
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No final do exercicio as disponibilidades excediam os valores projetados essencialmente
devido ao menor volume de pagamentos de IVA e a reduzida execucdo do investimento

previsto relacionado com a aquisicdo de UP's,

Note-se que o valor apresentado como pagamento respeitantes a juros correspondem
aos juros pagos em 2018 referentes a 2017, dai que ndo coincida com os gastos

financeiros constantes da demonstracao de resultados de 2018.

Néo foram implementadas medidas corretivas, nem se identificaram medidas a
implementar, uma vez que os desvios derivam de fatores exdgenos, fora do controlo da
entidade e relativamente aos quais, dada a natureza da atividade da empresa, ndo ha

forma de os corrigir ou antecipar.

Anélise global da Receita e da sua estrutura — recursos financeiros previstos e executados

versus analise de desvios

A receita cobrada resulta fundamentalmente do recebimento das rendas estabelecidas
no contrato de locagdo operacional do material circulante ferroviario celebrado com a
FERTAGUS. Os rendimentos obtidos enquanto titular de UP's constituem a componente

da receita relacionada com a outra area de negdcio do atual portfolio da sociedade.
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Analise da Receita

Controlo Orgamental - Receita
Receitas e
Receltas cobradas Receitas por niRBcoEs
Uguida
Casstfcacloecondmice Previsbes | Previsbes |porcobrar| Receitas 2 - ? brutas do ;f:: cobrarno |-CrEAmEntal das receitas
Inicials | corigida | noinfdo | liquidadas snuladas | A0¢ de fnaldoang | FocR s Face s
Cédigo Destrigio )] 3] doano ] a0 1005 “q;il‘h (OiSsHERTH  Prev. Prev.

i ] 5 anterlores & Iniciais | Comigidas
[} {L1}49143) | (21914}

FONTE DE FINANCIAMENTO 513:
05 Immm DA PROPRIEDADE SOBLAGE [10.222924 | 794392| 10.049.554 010034063 | 9951911 392.035 101% 9%
05.01.02 [fures Soc, privadas -Ferlagus 492.251 432.251 11972 318.666 0 303 975 163975 26.663 B2% 62%
05.02.01 |luros -Sociedades Finamceiras 14 110 0 0 0 1} 0 i} % %
05.07.01 [Dividendos e Particip. Lucros de Sac. 0 41518 0 341.843 i 341.843 158,391 82952 nd. T6%
05.10.99 |Rendas-Outras 9.389.045 | 9.389.045| 7824210| 9.389.045 0] 9.385.045| 9.385.045 782.420 100% 100%
08 (OUTRAS RECEITAS CORRENTES 0 140 0 13% 0 139 139 Q nd. 9%
08.01.99 [Outras 0 140 0 138 o 139 139 0 nd. 99%
1% ATIVOS FINANCEIROS 0 1374 [} 1373 [} 1313 1373 9 nd. 100%
11.11.01 |Soc.e quase <soc, Nio financeiras 0 13N 0 1373 L 1313 1313 0 nd. 100%
15 Jm.mummmm 0 31319 0 31819 a 31819 1.8 Q nd. 108%
150001 |Receitas Consignadas-RNAP 0 31819 0 31.819 0 31819 L6819 [ nd. 100%
16 SALDO DE GERENCIA 0| 5.268934 0| 5260934 0| 5268.934| S5.2683.934 0 nd. 100%
16.01.03 |Saldoda gesdacia anterior 5.268.934 0| 5268934 0| 5268.934] 5.168.534 2 nd. 100%
TOTAL{9.881.406 | 15.525.191 | 794.392 | 15351819 015337428 | 15.254176 | 892035 154% 9%

No decurso da execugao de 2018, sao de destacar os seguintes factos relevantes:

>

No agrupamento 05 — Rendimentos da Propriedade

Do valor cobrado, no total de 10 mithdes €, quase 95% correspondem ao recebimento

das rendas de locagao operacional pagas pela FERTAGUS. Na rubrica R.05.07.01 estao

refletidos os rendimentos recebidos em 2018 associados aos investimentos financeiros

correspondentes a aquisi¢ao de UP's em fundos de investimento imobilidrio geridos por

sociedade do Grupo.
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> No agrupamento 15 — Reposi¢oes ndo abatidas nos pagamentos
O valor cobrado resulta da restituicdo de impostos, no caso de IRC.
» No agrupamento 16 - Saldo da geréncia anterior

Uma vez que a SAGESECUR é uma entidade publica reclassificada, integrando por isso o
perimetro do Orgamento do Estado, foi solicitada a integragdo em receita do saldo de
geréncia transitado do ano anterior, cujo valor foi devidamente comprovado pela DGO,
tendo a mesma sido autorizada por Despacho do Senhor Secretirio do Estado do
Orgamento. O valor de receita aqui registado reflete essa integragdo, o que permitiu

eliminar as necessidades de financiamento que haviam sido estimadas no PAQ 2018,

No total a execucao da receita em 2018 correspondeu a 98% do valor das previsdes
corrigidas, apresentando um desvio favoravel face ao orcamentado em consequéncia,

fundamentalmente, da integragdo em receita do saldo de geréncia do ano anterior.
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Analise da Despesa

Coniralo Orgamental - Despesa

Despesas
Classificach omics | pagas piferencas Graude
Dotagdes | Catives cu | Compromissos necu;lol
corrigidas |congelados | assumidos Dotaglio nfo Saido | Compromissos | OfFamenta
Codigo Descrigho Ano d das despesas
m 2 (a) {4} (5) 6 comprometida {(8]s[{3{4}]] per pagar (101E)3}
{7i={3H4Hs) | {8) i8] = i5){8) 3
100
FONTE DE FINANCIAMENTO 513
01 DESPESAS COM O PESSOAL 500 4] 499 499 1 1 0 100%
02 AQUIS! CAU DE BENS E SERVICOS 34.040 0 334,039 32.748 1 1292 1.281 96%
03 JUROS E OUTROS ENCARGOS 2.236.184 0 2236184 § 2.236.184 o] 0 1} 100%
04 TRANSFERENCIAS CORRENTES 14 0 14 14 D 1] o 100%|
06 OUTRAS DESPESAS CORRENTES 734088 0 42.520 39.354 691.578 694 744 3.186 5%
ACIUISIGOES DE BENS DE
4 156 .
07 CAPITAL 6156.53 0 6.156.583 | 6 156,583 1 1 0 100%|
09 ACTIVOS FINANCEIROS 720,000 0 384329 3164.329 1558671 355671 o] 1%
TOTAL FF513| 9.881.420 0 8.834.163 | 8.829.711 1.047.252 | 1.051.709 4.A57 B9%

» Agrupamento 07 - Aquisi¢ao de bens de capital

A componente com maior peso na despesa esta associada a aquisi¢ao de bens de capital
e reflete o pagamento @ FERTAGUS dos custos associados ao contrato de prestacao de
servi¢os de manuten¢ao do material ferroviario, custos estes que ascenderam aos 6,1

milhGes € e se traduzem em investimento realizado.
>  Agrupamento 03 — Juros e outros encargos

A outra componente relevante da despesa paga, cujo valor se situou nos 2,3 milhdes €,

esta relacionada com os juros do financiamento por via de suprimentos.
» Agrupamento 06 - Outras despesas correntes
A despesa registada esta relacionada com o pagamento de impostos diversos.

» Agrupamento 02 - Aquisicdo de bens e servigos
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Neste agrupamento estdo consideradas as despesas com os servigos de contabilidade e

com o Revisor Oficial de Contas, ambas indispensaveis ao funcionamento da empresa.

De realgar que a empresa ndo suporta gastos com pessoal, comunicagdes, deslocacdes,
ajudas de custo e alojamento refletindo o facto de o seu modelo de funcionamento estar
assente na utilizagdo partilhada de recursos centralmente geridos pela PARPUBLICA, o
que, face a natureza instrumental da sociedade, tem-se revelado elemento essencial de

eficiéncia.
» Agrupamento 09 - Ativos financeiros

Os valores apresentados correspondem a despesa relacionada com a execucio do
Contrato de Criagdo de Mercado, com que a SAGESECUR tem vindo a apoiar a Sociedade
Gestora, e destinado a assegurar liquidez das UP's do Fundo de Investimento Imobiliario
Fundiestamo I. Neste ambito, havia sido previsto para 2018 um investimento de
aproximadamente 0,7 milhdes de euros, mas a necessidade de intervengio no mercado

por via de aquisicao de UP's revelou-se inferior a estimada.

Em suma, no que se refere aos pagamentos efetivos, em 2018 a execucao da despesa
correspondeu a 89% do orcamentado, sendo a diferenca justificada pela menor
necessidade de intervengdo no mercado através da aquisicio de UP's, e o ndo
pagamento do IVA liquidado nas faturas emitidas a FERTAGUS por a empresa ter crédito

de imposto de IVA junto da AT.
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2. Gestdo do Risco Financeiro

O risco financeiro resultante da exposi¢do aos mercados financeiros traduz-se

essencialmente no risco cambial, no risco de liquidez e no risco de taxa de juro.

Tendo em conta que a sociedade ndo dispde, nem prevé vir a dispor, de investimentos
ou passivos denominados em outra moeda que ndo o euro, nao esta sujeita a risco

cambial.

Quanto ao risco de liquidez, ha a referir que face as orientagdes conhecidas, que se
encontram refletidas nos atuais planos de atividades, ndo se antecipam necessidades de
financiamento a curto ou médio prazo. Caso as mesmas se venham a verificar, o que ndo
se deve excluir dada a natureza instrumental da sociedade, ndo se antecipam
dificuldades na obtencao de fundos, tendo em conta, quer a situagdo financeira da
sociedade, que é solida e estavel, quer o facto da atividade da SAGESECUR ser,
historicamente, suportada financeiramente pelos acionistas o que decorre precisamente
do seu caracter instrumental, quer ainda porque, tendo em ateng¢do o facto de a
sociedade ter passado a ser uma EPR, uma vez aprovado o seu plano de atividades, a
cobertura de eventuais necessidades de financiamento que do mesmo decorrerem nao
podera ser assegurada diretamente por recurso aos mercados, mas sim por

financiamento com origem no OE ou no acionista.

Ja o risco de taxa de juro € um risco efetivo com impacto sobre os custos de
financiamento, na medida em que, ndo s6 as taxas de juro cobradas nos suprimentos
existentes poderdo ser ajustadas em fungdo das condigbes de financiamento do acionista
e das flutuagdes do mercado, como um eventual financiamento por via do OE tera

sempre um custo associado que reflete as condigdes de financiamento do Estado.
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3. Limite do Crescimento do Endividamento

Afericdo da Variagio do 2028 2017 2016 2015 Var, Var.
Endividamento Execugiio Execucdo Execugio Execugdo 2018/2017 2017/2016
Financiamento Remunerado 58.940.000,00 58.540.000,00 58.940.000,00 62.440.000,00 0,00 0,00
Capital Social ou Capital realizado 22.500.000,00 22,500.000,00 22.500.000,00 22 .500.000,00 0,00 0,00

Novas Investimentos {a) - - - - - .
Variagdo do endividamento 0,0% 0,0%

Como resulta dos nimeros e trajetoria apresentados verifica-se que o endividamento da
sociedade se tem mantido constante nos Ultimos trés anos. Ja no que respeita aos
encargos com o financiamento verifica-se que estes tém vindo a diminuir como

consequéncia da redugado da taxa de juro dos suprimentos.

Apresenta-se de seguida a evolugdo dos encargos financeiros e da taxa anual de juros

dos suprimentos por referéncia ao periodo (2015/2018):

Encargos Financeiros

2.413 2486
2.236
2500
1,965
4 2000
=
3
1}
¢ 1500
=
'l
& 1000
o
=
= 500
2018 017 2016 2015
Anos
Taxa Média de Financiamento (%)
1,00% .
3,86 ,
1,79% ° =
3,80% o
A
2 350%
3,
a
- 3,374
o 3.40% e
5
==
3.20%
3,00%
2018 2017 2016 2015

Anos

16




SAGESECUR
Grupo PARPUBLICA Relatério de Gestio 2018

4. PMP

Da aplicagdo dos critérios constantes da Resolugao do Conselho de Ministros n® 34/2008,
de 22 de fevereiro, com as alteragdes introduzidas pelo Despacho n® 9870/2009, de 13
de abril, resulta que em 2018 o Prazo Médio de Pagamentos (PMP) da SAGESECUR foi
de 13 dias, verificando-se assim uma redu¢do de 14 dias quando comparado com o PMP
de 2017. Esta redugdo é superior a 50%, e leva o PMP para um patamar em relagdo ao

qual ndo se antecipa necessidade de um esforgo adicional de redugao.

' | Varlacia 18/17
PMP 2018 2017
Valor %
Prazo (dias} 13 27 -14 -52%

Ja no que respeita a dividas vencidas, nos termos do Decreto-Lei n.° 65- A/2011, de 17

de maio, a sociedade ndo apresenta atrasos nos pagamentos.

Valor.(€) Dividas vencidas de acardo com o Art. 1.2 DL 65-A/2011
0-90dias 90-120dias 120-240dias 240-360dias  >360dias
Aq. Bens e Servicos - - o . L
Aq. de Capital - 5 = 2

Total - - . s

Dividas Vencidas

5. Cumprimento das Recomendagdes dos Acionistas

Aquando da aprovagdo das contas referentes ao exercicio de 2018 os acionistas nao

emitiram qualquer tipo de orientagao.

As unicas orientagdes proferidas pelos acionistas foram as orientagdes estratégicas para
o mandato, nos termos ja anteriormente apresentados, as quais tém vindo a ser

prosseguidas pela gestao.

17




W

SAGESECUR
Grupo PARPUBLICA

6. Remunera¢des

a) Remuneragdo dos 6rgdos sociais

Mesa da Assembleia Geral

Mandato | -Terminado em 2018

Relatorio de Gestdo 2018

Mandato Vioous
Cargo Nome Senha Fixado Vatogerio
(Infclo - Fim}) (©) Auferido {€)
2008-2010 Presidente José do Espirito Santo Menezes e Teles 311,85 311,85
o L Catarina Charters de Amaral Marques
8-2010 Secretaria Fernandes Homem 187,26 187,26
499,11
Mandato Il - Iniciado em 2018
Mandato Valor da
Valor Bruto
Cargo Nome Senha Fixado
{Inicio - Fim) (€) Auferido (€)
2018-2020 Ppresidente  Ana Paula da Costa Ribeiro 500 0,00
2018-2020 Secretario  Tiago Manuel Rodrigues Estevinho 350 0,00
0,00
Conselho de Administragdo
Mandato | — Terminado em 2018
Mandato Designaggo OPRLO
N.2de
(Inicio-  Cargo Nome . Entidade  Entidade
Mandatos
Fim] Forma(l) Data Sim/Nio de Origem Pagadora[0/0} andato
2008-2010  Vogal  AnaPaula da Costa Ribeiro AG  3103-2008 N D 2
2008-2010  Vogal  Maria Amélia Freire de Almeida CA{1) 0912-2008 N D 1

Nota {1) - Ratificada em AG de 31/03/2003

Nota: OPRLO- Opgdo pela Remuneragso do Lugar de Ongem - prevista no artigo 28% n°8 do EGF: ind«car entidade pagadora {o-Origem / D-Destino)
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Mandato Il - Iniciado em 2018

Mandato Deslgnagdo |OPRLO
[Entidade N2 de
“:::'1‘; > | S Hore Forma(t]  Data  Sim/Ndo di“g::::‘ P:gac'l{:ra Mandatos
: [o/o]
2018-2020 Presidente Miguel Jorge de Campos Cruz DUE  18-065-2018 N - D 1
2018-2020  Vogal  Maria Amalia Freire Almeida DUE 18062018 N - 0 2
2018-2020  Vogal  Miério Manuel Pinto Lobo DUE  18-06-2018 N - D 1

A DUE é de 18/06/2018, no entanto os membros do CA s iniciaram fungbes a 25/06/2018.

De acordo com a deliberagdo acionista e com o disposto no estatuto do Gestor Publico
os membros do conselho de administragdo ndo sdo remunerados. Em consequéncia o
montante anual pago pela sociedade referente a remuneragao dos administradores, a

qualquer titulo — remuneracao fixa, despesas de representa¢do ou prémio - é nulo.

Os administradores da SAGESECUR, nesta qualidade, também ndo auferem qualquer
remuneracgao - seja a titulo de remuneracgao fixa ou de qualquer outra natureza, como
sejam despesas de representacdo, senhas de presenga, prémios, etc. — que seja paga por
outras sociedades em relagdo de dominio ou de grupo ou que se encontrem sujeitas a

dominio comum.
Relativamente ao regime de incompatibilidades a situagéo € a seguinte:

Mandato | - Terminado em 2018

Acumulagio de Funcdes
Membro do CA - Mhiseéo foe - :
Entidade Fungdo Regime
TOMARPOLIS - Sociedade para o Bresidente da Comissio
Ana Paula da Costa Ribeiro Desenvolvimento do Programa Polisem Tomar, | . . Publico
Liquidataria
SA,
Ana Paula da Costa Ribeiro ISOTAL - Imobiliaria do Sotavento do Algarve SA Administradora Publico
Ana Paula da Costa Ribeiro Parpublica,SGPS,SA. Apoio Juridico Publico
e CostaPolis - Sociedade para o Desenvolvimento Presidente da Comisséo
Ana Paula da Costa Ribeiro : , 2, L
do programa Polis na Costade Caparica, SA.  Liquidatiria Piiblico
Vogal Executiva do CAda
Maria Amdlia Freire de Almeida~ Parpublica,SGPS,5A. b N
Parpublica Publico
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Mandato 1l - Iniciado em 2018

Membro do CA Acttmulagdo de Fungdes !
Entidade Fungio Regime
Presidente do Conselho d
Miguel Jorge de Campos Cruz Parpuiblica,SGPS,SA. rasyien e.? onfe oce Piblico
Administragdo
Presidente do Conselho d
Migue| Jorge de Campos Cruz Circuito do Estoril b e. ? onfe o Pablico
Administracao
Miguel Jorge de Campos Cruz Aguas de Portugal, SGPS,S.A. Vogalndo ENECI.'ItI.VO do” Pdblico
Conselho de Administracdo
v
Maria Amdlia Freire de Almeida Parpiiblica,SGPS,5A. ogal do. C.onseIP It Pablico
Administraio
Vogal d Ih
Mirio Manuel Pinto Lobo Parpiiblica, SGPS,SA. ogal do Conselhode L 0
Administracao

Face ao ja referido, a situagao no que respeita a fixacdo de remuneragdes para os

membros do orgado de administragdo é a seguinte;

Mandato | — Terminado em 2018

EGP
Membro do CA (Nome) Fixado [S/N] Classificagdo femuneraciomansallbruta ()
(A/B/C] Vencimento Despesas
Mensal Representagio
Ana Paula da Costa Ribeiro N NA 0,00 0,00
Maria Amalia Freire de Almeida N NA 0,00 0,00

NA; Nio aplicivel

Remuneragdo Anual - 2018 (€)
Redugdes Reversdes

Membro do CA (Nome) Fual1] Varidvel () Valor Bruto ; - i Valor Bruto Final
smuneratdrias Remuneratorias
(3)=11)+(2 (6) ={3}-(4) +(5)
(4 (3)
Ana Paula da Costa Ribeiro 000 000 0,00 . - 0,00
Maria Amdlia Freire de Almeida 000 000 0,00 - - 0,00
20
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Mandato Il - Iniciado em 2018

EGP
‘Remuneragdo mensal bruta (€
Membro do CA(Nome) ] Classlficagio & {)
Fixado [S/N] : Vencimento Despesas
[A/B/€]
Mensal Representacdo |
Miguel Jorge de Campos Cruz N NA 0,00 0,00
Maria Amalia Freire Almeida N NA 0,00 0,00
Mario Manuel Pinto Lobo N NA 0,00 0,00

NA-Nio aplicdvel

Remuneracdo Anual - 2018 (€)
Reducdies Reversbes

Membro do CA [Nome - ValorBruto Valor BrutoFinal
o) Fixa (1} Varidvel(2) (@) =(1)+2) Remuneratdrias :Remurueratdﬂas (6)=(31{4) 5
(4) 8
Miguel Jorge de Campos Cruz 0,00 0,00 0,00 - - 0,00
Maria Amdlia Freire Almeida 0,00 0,00 0,00 - - 0,00
Mério Manuel Pinto Labo 0,00 0,00 0,00 - - 0,00

Para além de nao estar prevista a atribui¢ao de remuneragao, a qualquer titulo, os
membros do 6rgac de administragado também nao beneficiam na sociedade de qualquer

natureza de beneficios sociais.

Mandato | - Terminado em 2018

Beneficios Sociais {€)
Membro do CA {Norme) Subsidio d;ﬂefteai;:o Regime de Pr:te;_ao En::o A::al En:rgo A:ual Cutros
ontante . neargo guro gura de :
Valor/Bi Identifi Identificar Val
T pago - Ano e Anial Saide Vida i e
Ana Paula da Costa Ribeiro 0,00 0,00 (GA 0,00 0,00 0,00 000 000
Maria Amélia Freire de Almeida 0,00 0,00 (GA 0,00 0,00 0,00 000 000

Mandato Il - Iniciado em 2018

Beneficios Sociais (€)
Membro do CA {Nome) Subsidio d:ﬂ T'::n;:: Regima de Pr:t::o Ensc:rgu A:eual En;rg::::ai Outros
Valor/Dia s iflentificar Anu:'lo ::ﬁr:e $ 4 Identificar  Valor
Miguel Jorge de Campos Cruz 0,00 0,00 S8 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Maria Amalia Freire Almeida 0,00 0,00 (Ga 0,00 0,00 0,00 000 000
Mario Manue! Pinto Lobo 0,00 0,00 CGA 0,00 0,00 0,00 000 000

Também nao se encontra estabelecida a atribuicdo de telemovel ou viatura.
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Mandato [ — Terminado em 2018
Encargos com Viaturas - 2018
Valor de : Valorda Prestagdes
iro do CA (N
b i) ::;t:;:a ::I::nr::: referéncla Mod::;dade Anoinldo AnoTermo Renda imastoA:u:sl Contratuais

da viatura Mensal Remanescentes
Ana Paula da Costa Ribeiro N4 NA 0,00 NA NA NA 0 0,00 0,00
Maria Amdlia Freire de Almeida N4 NA 0,00 NA NA NA 0 0,00 000
NA:Nio aplicivel

Mandato i - Iniciado em 2018

Encargos com Viaturas - 2018
Valor de Valor da Prestagies
Membro do CA (Nome ¢ i
(ome) Vllam'n R referéncia Yosaae AnoInido’ AnoTermo  Renda LRI Contratuais
atribuida  decontrato i) com Rendas
daviatura Mensal Remanestentes
Miguel Jorge de Campos Cruz NA NA& 0,00 NA NA NA 000 0,00 000
Maria Amélia Freire Almeida NA NA 0,00 NA NA NA 0,00 0,00 000
Mario Menuel Pinto Lobo NA NA 0.00 NA NA NA 0,00 0,00 000
K& Wi aplicivel

A sociedade ndo suporta quaisquer despesas associadas a deslocacdes em servico ou de

qualquer outra natureza, efetuadas pelos administradores.

Mandato | — Terminado em 2018

Gastos anuais associados a Deslocagdies am Servigo (€)

Outras to total
Membro do CA {(Nome) Deslocacies Custocom  Ajudas CTTREL
com viagens
emServico  Alojamento de Custo |dentificar  Valor (s)
Ana Paula da Costa Ribeiro 0,00 0,00 0,00 NA 0,00 0,00
Maria Amdlia Freire de Almeida 0,00 0,00 0,00 NA 0,00 0,00
Mandato Il - Iniciado em 2018
Gastos anuais assodados a Deslocagdes em Servigo [€)
Outras
Membro do CA (Nome) Deslocagbes Custocom  Ajudas DT
com viagens
emServico  Alojamento de Custo |dentificar  Valor (s)
Miguel Jorge de Campos Cruz 0,00 0,00 0,00 NA 0,00 0,00
Maria Amdlia Freire Almeida 0,00 0,00 0,00 NA 0,00 0,00
Mario Manuel Pinto Lobo 0,00 0,00 0,00 NA 0,00 0,00
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Fiscal Unico

Mandato | — Terminado em 2018

[dentificacio SROC/ROC Deslgnagdo Nedeanosde | Ntdeanosde
'Nede fungdes fungles
iCa : H.2 Registana | Data da
e |Nome nstricdona U::M lm:rerrm:uli] Data . exarddasno  exercidasna
(OROC Grupo sotfedade
FiscalUnico  Abves daCunha & Associados, SROC representada
Efetivo  peloDr. Luis Areal Alves da Cunha N R 3 e ' a
Fiscal Unico o
Dr. Assunggo Dias 517 20160185 A6 3032008 - . 105
Suplente
Valor semestral do Contrato de Prestagia de Services - Valor Anial dos Servigos Adicionais- 2018 [¢] _
‘Nome ROC/FU ValorFinal  Idegtifitacdo Valor Reducfes Reversio, VaforFinal

Walor (1) [Reducdes (2] iReversia [3)

Alves da Cunha & Associados, SROC representada

8.136, 4 . - 2164 A
pelo Or, Luis Areal Alves daCunha B
Or. Assuncio Dias . . - 000 A
8.136,4 - - B136,45

(= dosenico ) B =tk

Mandato Il - Iniciado em 2018

Mandato Identificagio SROC/ROC Designacio Ndemosde N2deanosde
NEde : fodes  fungdes
N Re Datado
{inicio- Fim) S¥ iome ingcelgdo na m?;:m Forma(t]  Data R execdasno | exercidasma
OROC G sociedade
fical o (Grant Tharmton & Assodados, SROC, Lda,,
NEXN thetio representad pelo Or. Pedro Miguel Raposa 102 V33 OUE 18062018 30-06-018 . 05
Lishoa Nunes
fiscal Ui
i) ';::lem':“ Or Catlos Antiio Lishoa Nuoes W WS O BENB - : 05
"""'”"""’"“c"""m’“:;"”“ﬁ°“'s'""°" Valor Ansal dos Servigos Adiconals- 2014

Hone OC/RS Volor inal  Identificagin Valor Redugdes Reversio  ValorFinal

Vabr {1 Redugtes(2) Reversio 3 o) dosemia 1) @ @ MWDl

Grant Thornion & Associados, SROC, Lda.,

representada pelo Or. Pedro Miguel Rapaso 1064292 - - 1064292  NA

lishoa Nunes

Dr. Carlos Antdnia Lisboa Nunes . . - 000 NA
106429 - - 1069
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b) Auditor Externo

A sociedade ndo dispGe de Auditor Externo

o) Dos restantes trabalhadores

A SAGESECUR continua a nao dispor de quadro préprio de colaboradores e,
consequentemente, ndo suporta quaisquer valores a titulo de encargos com pessoal,
pelo que os valores registados nesta rubrica correspondem, na sua totalidade, acs
montantes pagos aos membros da mesa da Assembleia Geral a titulo de senhas de

presenca.

7. Aplicacao dos Artigos 32° e 33° do EGP

A sociedade nao atribuiu aos administradores cartdes de crédito ou outros instrumentos
de pagamento, nomeadamente para a realizagdo de despesas ao servico da empresa. Os
administradores nao realizaram quaisquer despesas de representacdo pessoal pelo que

nao se colocou a questdo do seu eventual reembolso.

Nao foi atribuido telefone mével, domiciliario ou internet aos administradores, pelo que

nao houve quaisquer gastos com comunicagdes desta natureza.

A sociedade ndo tem viaturas de servi¢o, ndo se verificando quaisquer gastos de

combustiveis e portagens.

Mandato | - Terminado em 2018

Gastos com ComunicacBes (€)
e ) Plafond Mensal Valor
Definido Anual CLETEEE
Ana Paula da Costa Ribeiro NA 0,00 €
Maria Amalia Freire de Almeida NA 0,00¢€
0,00 €
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::Zf::;: Gastos anuals assaciados a Viaturas/{€)
Membro do CA (Nome) e
Combustivel Portagens Total Observages
e Portagens

Ana Paula da Costa Ribeiro NA 0,00€ 0,00€ 0,00€
Maria Amaélia Freire de Almeida NA 0,00 € 0,00 € 0,00 €

0,00 € 0,00 € 0,00 €
Mandato I — Iniciado em 2018

Gastos com Comunicagdes (€)
Membra do CA (Nome} Plafond Mensal  Valor
Observagies
Definido Anual
Miguel Jorge de Campos Cruz NA 0,00 €
Maria Amalia Freire Almeida NA 0,00€
Mario Manuel Pinto Lobo NA 000€
0,00 €
Plafond Gastos anuais assaclados a Viaturas (€}
Membro do CA (Nome) DTSR
Combustivel Combustivel' Portagens  Total  ObservagBes
e Portagens

Miguel Jorge de Campos Cruz NA 0,00 € 0,00 € 0,00 €
Maria Amalia Freire Almeida NA 0,00 € 0,00 € 0,00 €
Mario Manue! Pinto Lobo NA 0,00 € 0,00 € 0,00 €

000€ 0,00 € 0,00€

8. Despesas ndo Documentadas ou Confidenciais

Todas as despesas realizadas encontram-se devidamente documentadas.

9. Relatorio sobre Remuneragoes

Nao tendo a SAGESECUR quadro de pessoal praprio ndo existe informacdo a reportar

nao sendo por isso aplicavel a obrigacdo de elaboracdo do Relatorio em causa.

25

&L
y T



SAGESECUR
Grupo PARPUBLICA Relatério de Gestio 2018

10. Relatdrio anual sobre prevengdo da corrupgdo

Como ja referido a atividade prdpria da SAGESECUR encontra-se centrada na gestio dos
contratos existentes, sendo os eventuais novos negdcios diretamente decididos pelos
acionistas. Por outro lado, e também como ja salientado, a sociedade ndo dispde de
quadro de colaboradores proprio sendo todos os processos, a todos os niveis,
desenvolvidos por colaboradores da PARPUBLICA, inseridos nas estruturas desta
sociedade e dessa forma sujeitos a todos os regulamentos internos adotados pela
PARPUBLICA, seguindo todos os procedimentos, regras e sistemas de controlo

estabelecidos e em vigor na mesma.

Relativamente ao exercicio de 2018 a SAGESECUR elaborou o Relatério Anual de
Ocorréncias e de Risco de Ocorréncias, o qual sistematiza os principios em vigor nesta
mateéria e da conta da auséncia de qualquer situa¢ao reportada. O referido Relatorio é

objeto de divulgagio através da plataforma SIRIEF.

11. Contratagao Publica

Dada a natureza instrumental da atividade da sociedade e o seu enquadramento no
Grupo PARPUBLICA, as contratagdes efetuadas sequem os procedimentos e normas em

utilizagdo na holding.

No exercicio em aprego, no quadro do contrato de prestagio de servi¢os de manutencdo
celebrado em 2006, 0 qual tem um enquadramento especifico dada a sua relagdo com o
contrato de concessao existente entre o Estado e a Fertagus, houve um pagamento no

valor de 6,1 milhdes € (incluindo IVA).
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12. Medidas no Ambito do Sistema Nacional de Compras Plblicas

A atividade desenvolvida pela sociedade, a dimensdo e natureza das aquisi¢des e o facto
dos respetivos procedimentos seguirem as normas em utilizagio na PARPUBLICA, ndo

justifica a adesao da empresa ao Sistema Nacional de Compras Publicas.

13.Medidas de Reducdo de Gastos Operacionais

{em euros)
2018/2017
PRC 2018 Exec. 2017 Exec. 2016 Exec, D Absol. Var. %
{0} EBITDA 8.980.714,57 B.244.652,03 8.230.352,85 736.062,54 9%
(1) CMVMC : = = . nd.
{(2) FSE 36.455,67 30.533,38 30.257,91 5.922,29 15%
{3) Gastos com o pessoal corrigidos dos
encargos i), ii) e iii) 499,10 499,10 481,02 - 0%
{3.1} Indemnizagdes pagas por rescisdo - - - - nd
{3.ii) Impacto da reversdo das redugdes
remuneratdrias - - - - n.d.
{3.iii) Impacto da aplicagdo dos artigos 202 e
212 da LOE 2017 - - - - n.d.
{4) Gastos Operacionaisa) =(1) + {2) + (3) 36.954,77 31.032,48 30.738,93 5.922,29 19%
{5} Volume de Negdcias (VN) 7.633.369,92  7.633.369,92  7.633.369,92 - 17
{6) Peso dos Gastos/VN = (4)/(5) 0% 0% 0% 0%
{i) Gastos com Comunicacdes (FSE) - - - - nd
{ii} Gastos com Deslocagdes e Alojamento
(FSE) - - - - n.d
{iil) Gastos com Ajudas de Custo (G c/ Pessoal) - - - - n.d
{iv) Gastos com as Viaturas - - - - n.d
TOTAL = (i) + {ii) + {iii) + (iv) - - - - nd
Nimero Total de RH {O5+CD+ Trabalhadores) 3,00 2,00 3,00 1,00 50%
N.2 Orgdos Sociais (05) 3,00 2,00 3,00 1,00 S50%
N.& Cargos de Direg¢do (CD) - - - - n.d.
N.2 Trabathadores (sem 05 e sem CD) - - - - n.d.
N.2 Trabalhadores / N.2 CD - - - n.d.
N.? de Viaturas - - - - n.d.

a}Para aferir o grau de cumprimento das medidas de redugdo de gastas operacianais {CMVMC + FSE + Gastos com pessoal] ndio s¥o consideradas os gastos com
Indemnizag3es porrescisio, o efeltada reversio das redugdes remuneratdrias, nem a efeito do dispastonos artigos 209 & 219 da LOE2017.

b} O volume de negdcios é corriglda dos subsidlos & exploragio e das indemnizagdes compensatérias.

c) Os gastos com visturas deverdoincluir- rendasf/amartizagdes, Inspegdes, seguros, portagens, combustivels, manutengdo, reparagio, pneumiticos taxas e
impostos.
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Dadas as caracteristicas da atividade e a auséncia de uma estrutura operacional prépria,
0s custos operacionais da sociedade limitam-se acs encargos legais e obrigatérios, pelo
que a aplicacdo das regras referentes a redugdo de gastos operacionais se encontra
limitada as que incidem sobre as remuneragdes dos membros da Mesa da Assembleia
Geral e do Fiscal Unico, nos termos que sdo objeto de detalhe no ponto relativo a

remuneragoes.

Ao analisar a evolugdo do EBITDA constante do quadro acima, dever-se-a ter presente
que as variacbes de justo valor poderdo ocasionalmente ter um impacto que pode

enviesar, em determinado momento, a sua interpretagao.

14. Principio da Unidade de Tesouraria do Estado

As disponibilidades de tesouraria da SAGESECUR encontram-se depositadas na conta
aberta junto do IGCP, mantendo-se fora desta instituicdo apenas as contas e os saldos
indispensaveis ao cumprimento das obrigagdes contratualmente estabelecidas no
ambito dos investimentos em UP’s, situagdo que foi objeto de autorizagio especifica por

parte daquela entidade, nos termos previstos na lei.

As aplicacdes financeiras sdo, na sua totalidade, efetuadas no IGCP.

unidade: €
Banca Comercial * 1.2 Trimestre 2.2 Trimestre 3.2 Trimestre 4.2 Trimestre
BPI - Banco BPI, S.A. 2.279,38 2.274,18 2.263,78 2.507,62
CGD - Caixa Geral de Depésitos*** 9.438,68 8.382,35 1.399,97
Caixa Banco de investimento 511.805,31 338.770,68 31754340 523.908,49
TOTAL 523.523,37 34942721 321.207,15 526.416,11
Juros Auferidos ** g g . .

* - kentificar a Instituigdo junto da qual se encontram as disponibilidades efou aplicagdes financeiras, acrescentando as linhas necassarias
- Menlificar 03 juros auferidos (em termos acumulado s, desde 010420 6) de lodas as aplicagdes financeiras que se encorlram junto daBC

** conlacanceladano 4°{rimestre de 208
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A SAGESECUR, passou a estar obrigada ao cumprimento do principio da Unidade de
Tesouraria do Estado apds a publicagdo do DL n° 33/2018, de 15 de maio, mas ja
anteriormente concentrava as suas disponibilidades de tesouraria no IGCP. Fora do IGCP
apenas tem mantido as contas e os valores indispensaveis ao cumprimento de
obrigacbes contratuais assumidas no ambito da sua atividade relacionada com
investimentos em UP's. Em 2018, a SAGESECUR entregou ao Estado a totalidade dos

rendimentos obtidos em 2017 relativos aos saldos mantidos fora do IGCP.

Nao obstante a conta existente junto da CGD fosse relevante no quadro dos contratos
existentes, a Sagesecur diligenciou as alteragdes necessarias e procedeu ao seu

encerramento em 2018.

15. Auditorias Conduzidas pelo Tribunal de Contas

A sociedade nao foi objeto de qualquer auditoria por parte do Tribunal de Contas nos
ultimos trés anos pelo que nado foi objeto de qualquer tipo de recomendagdes por parte

daquela entidade de supervisao.
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16. Informacao divulgada no sitio da internet do SEE

Divulgacio
Informagé#o a constar do site SEE Comentirios
5/N/N.A. Data Atualizacio
Estatutos 5 2010
Caracterizagao da Empresa 5 2015
Fungao de tutela e acionista s 2015
Modelo de Governo / Membros dos Org3os Saciais s 2018
- Identificagdo dos drgdos sociais S Elimelatua flzaceo
18/06/2018
- Estatuto Remuneratério Fixado S 0.5. ndo remunerados
- Dl\:ulgaca.o |':Ias remuneragdes auferidas pelos 5 0.S. n3o remunerados
Orgdos Sociais
- Identificagdo das fungdes e responsabilidades dos
membros do Conselho de Administragao . eas
- Apresentacgdo das sinteses curriculares dos membros
dos Orgios Sociais et
Esforgo Financeiro Publico S 31-12-2018
Ficha Sintese S 31-12-2018
Informagao Financeira histérica e atual 5 31-12-2018
Principios de Bom Governa S RGS
- Regulamentos internos e externos a que a empresa
estd sujeita : LS
-Transaces relevantes com entidades relacionadas S RGS
- Qutras transagdes S RGS
- Analise da sustentabilidade da empresa nos
. ] RGS

dominios:

Econdémico S RGS

Social S RGS

Ambiental ) RGS
- Avalia¢do do Cumprimento dos Principos de Bom
Governo 2 =
- Codigo de Etica s 10-05-2018

17. Cumprimento das orientages legais

Para efeitos de sistematizacdo da informagdo quanto ao cumprimento das obrigagdes

legais, foi preenchido o quadro infra:
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Objetivas de Gestdo:
Obletive 1

Dbietiva 2

Obletive 3

Metas a atingir constante no PAD 2013

Principios Financeiros de Referéncia

Investimento

Gastos com pessoal

Grau de Execugdo do Orgamento carregado no 51GO/S0E
Gestdo do Risco Financeiro

Lirmites de Crescimento do Endividamento

Evalugdo do PMP a fornecedores

Divulgag3o dos Atrasos nos Pagamentas (“Arrears”)

Recomendagdes do acionlsta na dltima aprovagdade
contas:

Recomendagdes 1
Recomendages 2

Remuneragdes:

Nio atrtbui¢do de prémios de gestio

CA - redugdes e reversies remuneratérias vigentes em
2018

Fiscalizagdo {CF/ROC/FU) redugdes e reversdes
remuneratdrias vigentes em 2018

Auditor Externo - redugdo e reversdo remuneratdria
vigentes em 2018

Restantas trabathadores redugles & reversdes
remuneratdrias vigentes em 2016

Restantes trabalhadores - proibi¢do de valoriza¢Bies

remuneratdrias, nos termos do art.? 382 da Lei 82-

Bf2014, prorrogada para 2016 pelon.? 1doart. 18 ?da Lei
n?7-Af2016, de 30 de margo
EGP - Artigo 32.2e33.9
N3o utilizagdo de cartdes de crédito
Nio reembolso de despesas derepresentacdn
pessoal
Valar maximo das despesas associadas a
comunicagfes
Valor maximao de combustivel e portagens afeto
mensalmente as viaturas de servige
Despesas ndo documentadas ou confidenciais - n.9 2 do
artigo 16 ? do DL133/2013 e art. 11.2 do £GP
Proibi¢do de realizagdo de despesas ndo
documentadas
Promogio da igualdade salarial entre mulheres e homens
n.2 2da RCMn.2 18/2014
Elaboragdo e divulgagdo do relatdério sobre as
remunera;des pagas a mulheres & homens
Elabora¢do e divulgagde do relatdric anual sobre
prevengdo da corrupgdo
Contratagdo Publica
Aplicagdo das normas de contratagdo publica pela
empresa
Aplicagdo das normas de contratagdo publica pelas
participadas
Contratps submetidos a visto prévio do TC

5

NA

N.A.

N.A,

N.A.

NfA

N/A

N/A

N/A

Relatorio de Gestdo 2018

Ver pontol.1 -objetivos
nioquantificades

Verpontol.1.i
Verponto | 1.ii
Verponto L.1.iv
Tx média de financiamento:3,37%
var. endividamento: 0%
-14 dias
0,00€

ver panto .5

Total da Redug3o Remuneratéria: 0€

Aempresa niotem
colaboradores.
Aempresando tem
colaboradores

Aempresando tem
colaboradores

Ver ponto .7

Ver pontol 8

Verpentol 9

Aempresa ndgtamsite Ver ponto .10

Ver pontol.11
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: '|f merel ] !
B T oo L F o DB ] B e
Cumprimento das Orientaces Lepais — Quantificagdo / Identificagio. 1‘-’ e o e fencia
. - : Nemm| .{% 30 Ponto do Relatdric

Auditorias do Tribunal de Contas
Recomendagiol Nin Verpontol 15
Recomendag¢do 2.

Parque Automdével

N 2 de Viaturas Ni&
Gastos com Viaturas MR
Gastos Operacionais das Empresas Publicas L ver pontal 13

Principio da Unidade de Tesouraria (artigo 28.¢ do OL
133/2013)

% disponibllidades em31,12.2018
5 898.049,72¢€
Disponibilidades e aplica¢des na Banca Comercial N/A Saldeem 31.12.2018:526 416,11€
Juros auferidos em incumprimentos da UTE e entregues

em Receita ao Estado

Disponibilidades e aplica¢3es centralizadas no IGCP N/A Varponto .14

N/A 0,00€

. ATIVIDADE DESENVOLVIDA EM 2018

Atividade desenvolvida pela SAGESECUR durante o ano de 2018, na auséncia da
identificacdo de novas oportunidades de negocio no ambito do seu objeto e da sua
missdo instrumental, continuou centrada no acompanhamento dos negdcios
anteriormente contratados, o que significa que a gestao se manteve focada nas seguintes

areas de atividade:

i) Investimentos financeiros

A carteira da SAGESECUR, no final de 2018, era constituida por UP's de dois fundos de
investimento imobiliarios — Fundo Fundiestamo | e Imopoupanca - ambos geridos pela
Fundiestamo, sociedade gestora de fundos de investimento imobilidrio que integra o

Grupo PARPUBLICA.

A 31 de dezembro de 2018 o valor global da carteira ascendia aos 10,2 milhdes €, valor
que representa uma diminuigao de 72% face ao registado no final do ano anterior. Esta
variagdo e justificada pela liquidagdo do Fundo de Investimento Imobiliario Fechado

Estamo, ocorrida em abril de 2018.
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a. UP's do Fundo ImoPoupanca

No final do periodo em analise a carteira da SAGESECUR integrava 1.970 UP no Fundo
Especial de Investimento Imobiliario Aberto - Imopoupanga, nimero idéntico ao dos
anos anteriores. O valor destas UP, cerca de 11 milhares de euros, manteve a
tendéncia que se tem verificado nos ultimos anos registando um crescimento de 4,1%.
b.  UP’s do Fundo Fundiestamo |

O Contrato de Criagdo de Mercado celebrado entre a SAGESECUR e o Caixa - Bl tem
como objetivo assegurar liquidez no mercado secundario das UP do fundo de
Investimento Imobilidrio Fundiestamo /. Em execugao deste contrato, ao longo do ano
de 2018 a SAGESECUR adquiriu 520 UP, nimero superior as adquiridas no ano
transato, 323 UP. As aquisi¢des efetuadas em 2018 significaram um investimento
adicional de 364,3 milhares &,

No final do exercicio em analise eram 9.613 as UP detidas pela SAGESECUR neste

fundo as quais estavam valorizadas em 10,2 milh&es €.

ii) Gestdo dos contratos relativos a bens de equipamento

A principal componente do ativo da SAGESECUR continua a ser constituida pelo material
circulante em utilizacdo no eixo ferroviario Norte-Sul no ambito da concessao atribuida
pelo Estado a FERTAGUS. Estes bens de equipamento foram objeto de um contrato de
aluguer operacional, celebrado em 2006 com a FERTAGUS. Adicionalmente foi também
celebrado um outro contrato, este referente a prestacio pela FERTAGUS dos servigos de
manuteng¢do daquele material, contrato que inclui o valor global dos custos a suportar
pela SAGESECUR, fixado em 18,3 milhdes de euros, ao qual acresce o IVA, e o respetivo

calendario de pagamentos.

A vigéncia destes contratos, que inicialmente se previa terem o seu término em 2010,
viria a ser alargada por mais 9 anos, estando esta alteragado diretamente associada a
prorrogacao do contrato de concessao celebrado entre o Estado e a Fertagus, conforme
estabelecido no Decreto-Lei n® 138-B/2010, de 28 de dezembro. Para além do prazo de

vigéncia foi também contratualizada a antecipagao das datas das grandes intervengdes
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de manutengao a efetuar no equipamento e dos respetivos pagamentos, tendo como
contrapartida uma compensag¢ao financeira devida a SAGESECUR pela antecipagao das
verbas destinadas a suportar os custos das interven¢des de manutengéo técnica face ao
que havia sido inicialmente acordado. Esta compensacao financeira foi definida tendo
como referéncia o custo de financiamento da SAGESECUR e, tal como contratualmente
previsto, é objeto de ajustamento face a redugao ocorrida dos juros cobrados pelos

acionistas sobre os suprimentos concedidos.

No ambito da execucdo destes contratos, durante o ano de 2018 a SAGESECUR recebeu
da Fertagus o montante de 7.892,4 milhares €, sendo 7.633 milhares € a titulo de rendas
pelo aluguer operacional do material circulante, e 259 milhares € referentes a referida
compensagao financeira. Por outro lado, em 2018 a SAGESECUR procedeu ao pagamento
de servigos de manutengdo no montante de 6.156 milhares €, incluindo VA, o que

corresponde ao reforco do investimento associado a esta atividade.

Os contratos de locagdo e de prestagdo de servigos de manutencdo tém um prazo de
vigéncia que termina no final de 2019, em sintonia com o prazo da prépria concessio de
que é titular a Fertagus. Nestes termos, durante o ano de 2019 deverao ser tomadas pelo
Estado decisdes quanto ao futuro da concessao as quais terao impacto direto na gestdo
desta componente do ativo da SAGESECUR. Embora a SAGESECUR ndo seja parte
diretamente envolvida na renegociacdo da concessdo, desde 2018 que tém sido
desenvolvidas as diligéncias possiveis para a salvaguarda dos interesses patrimoniais da
sociedade no contexto da defini¢do das condigbes a vigorar no novo periodo da
concessdo. Assim, o acompanhamento da evolucdo desta matéria é um dos principais

objetivos da gestado para o corrente exercicio.

l1l. FINANCIAMENTO

Um dos objetivos da administragao tem sido o de proceder a uma gestao rigorosa o que
tem vindo a permitir a consolidacdo da estrutura de financiamento da sociedade

traduzida no refor¢o dos seus capitais préprios.
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No final do exercicio o Ativo da SAGESECUR ascendia aos 92.919,6 milhares €,
apresentando um ligeiro aumento relativamente ao ano anterior essencialmente por
efeito da evolugdo positiva do valor da carteira de ativos financeiros. A liquidacdo do
Fundo Estamo teve um efeito relativamente neutro no total do Ativo na medida em que
no ambito da respetiva liquidagdo a amortizagdo das UP's correspondeu a entrega de

ativos detidos pelo Fundo.

O financiamento da sociedade através de capitais alheios continua a ser assegurado em
exclusivo pelos acionistas, agora pelo acionista Unico, mediante a atribuicdo de
suprimentos, cujo valor global em divida no final do ano atingia os 58,9 milhGes €. Um
dos principais objetivos da gestdo tem sido o de acelerar a amortizacdo dos valores em
divida principalmente tendo em atengdo, entre outros fatores, o custo que lhe esta
associado. Em 2018 o valor suportado a titulo de juros (1,9 mithdes €} representa 26%
das vendas e prestacoes de servi¢os, o que justifica a manutengdo da linha de orientagéao
que vem sendo seguida de afetar as disponibilidades de tesouraria, embora limitadas
pela natureza de longo prazo dos investimentos, a amortizagao de suprimentos. No
entanto, face aos constrangimentos orcamentais decorrentes nomeadamente da sua
integragdo no perimetro das administragdes publicas, em 2018 nao foi possivel proceder
a qualquer amortizagdo do endividamento. Também a incerteza quanto a necessidade
de novos investimentos relacionados com o material circulante no quadro de um novo
periodo contratual a iniciar em 2020, condiciona eventuais decisdes que limitem as

disponibilidades de tesouraria.

No final do exercicio 34% do Ativo era financiado por capitais proprios, percentagem

idéntica a verificada no final de 2017.

V. RESULTADOS OBTIDOS EM 2018

O ano de 2018 encerrou com um resultado positivo de 1.712 milhares €, representando

uma melhoria significativa em relagao aos 789,6 milhares de euros registados em 2017.
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A melhoria do Resultado Liquido traduz o efeito conjugado das seguintes situagdes:

» a variacao do justo valor das UP's do Fundo Fundiestamo | superou o verificado
no ano anterior em 289,7 milhares de euros, por efeito essencialmente das aquisi¢des
efetuadas;

> reversao de perdas de imparidade do material circulante no montante de 653
milhares de euros, superior em 414,8 milhares de euros a registada em 2017,

> Incremento de 458 milhares de euros em Outros rendimentos e ganhos,
refletindo essencialmente o proveito registado com a extingdo do Fundo Estamo e o
aumento da compensacao paga pela Fertagus como contrapartida da antecipacao das
interven¢oes de manutengao;

» A diminuicdo dos gastos financeiros em cerca de 252 milhares de euros;

> A diminuicdo dos gastos com depreciagdes do material circulante, refletinde uma
revisao do calculo da depreciagdo anual, bem como a depreciagdo total de algumas

componentes;
Em sentido inverso ha a referir o aumento dos gastos com impostos diferidos, refletindo

o desreconhecimento de parte dos ativos por impostos diferidos, atendendo ao periodo

de 5 anos para utilizagao dos prejuizos fiscais gerados neste exercicio.

V. PERSPETIVAS PARA 2019

Tendo em atencdo, em particular, a natureza instrumental da sociedade, o objetivo
imediato da gestdo é garantir o adequado cumprimento do seu atual plano de negédcios
e dos contratos existentes, salvaguardando sempre os interesses da sociedade e o
cumprimento adequado e atempado de todas as suas obrigagdes, aguardando, se for
esse 0 caso, a orientagao dos acionistas quanto a oportunidade e forma de intervencdo

da sociedade em novos negocios.

Tendo em aten¢do que os contratos existentes que envolvem a principal componente

do Ativo tém prazos de vigéncia que terminam no final de 2019, e que estes contratos
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estdo intimamente associados a concessdo do transporte ferroviario de passageiros no
eixo ferroviario Norte\Sul o acompanhamento do processo tendente & definicio do
futuro desta concessédo ¢ o principal objetivo da gestdo, embora a SAGESECUR nio seja

parte nesse processo, gue é conduzido diretamente pelo Estado.

VI. PROPOSTA DE APLICACAQ DE RESULTADOS

O Conselho de Administragdo, tendo em atengdo a forma como o lucro foi gerado, que
no essencial qualifica o resultado como nao distribuivel (1.451.924,76 €), propde que o
Resultado Liquido positivo do exercicio, no valor de 1.712.125,04 €, seja transferido para
Reserva Legal e Resultados Transitados nos montantes de 85.606,25€ e 1.626.518,79€,

respetivamente.

Lisboa, em 28 de fevereiro de 2019

O Conselho de Administragdo,

7l Gauz

Miguel Jorge de Campos Cruz

Presidente

Maria Amaélia Freire de Almeida

Vogal

l\___'_\-n
- -

Maério Manuel Pinto Ldbo
Vogal

37







DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS






SAGESECUR — soCEDADE DE ESTUDOS, DESENVOLVIMENTO E PARTICIPACAD EM PROJETOS, 5. A.

DEMONSTRAGCAO DA POSICAO FINANCEIRA

Rubricas Notas 85500
31-12-2018 31-12-2017
ATIVO
Ative ndo comrenta
Ativos fixos tangiveis 5 47.439.561,93 46.816.338,83
Outras conlas a receber 7 27.160.164,64 0,00
Ativos por imposlos diferidos 8 582.402,20 1.476.947,51
75.182.128,77 48.293.285,34
Ativo corrente
Clientes 9 809.083,23 794.392,47
Estado e outros entes publicos 10 275.277,60 874.335,07
Ativos financeiros de negociagdo 6 10.228.660,23 9.299.261,70
Outros activos financeiros 6 0,00 26.953.870,14
Caixa e depdsitos bancarios 11 6.424.465,83 5.286.200,93
17.737.486,89 43.208.060,31
Total do Ativo 92.919.615,66 91.501.346,65
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital préprio
Capital 22.500.000,00 22.500.000,00
Resenvas legais 1.583.873,81 1.544.390,11
Qutras resenvas 83.244,56 83.244,56
Resultados transitados 6.106.254,57 10.942.475,54
Ajustamentos de JV de activos comentes disponiveis para venda - -5.558.539,60
30.273.372,94 29.511.570,61
Resultado liquido do periodo 1.712.125,04 789.673,92
Total do capital proprio 12 31.985.497,98 30.301.244,53
Passivo
Passivo ndo corrente
Financiamentos obtidos 13 58.940.000,00 58.940.000,00
58.940.000,00 58.940.000,00
Passivo corrente
Fomecedores 14 0,00 2.583,00
Qutras contas a pagar 15 1.994.117,68 2.257.519,12
1.994.117,68 2.260.102,12
Total do Passivo 60.934.117,68 61.200.102,12
Total do Capital Proprio e do Passivwo 92.919.615,66 91.501.346,65
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DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS

Periodos
Notas
Rubrlcas 2018 2017
Vendas e senigos preslados 16 7.633.369,92 7.633.369,92
Fornecimentos e servicos externos 17 -36.455,67 -30.533,38
Gaslos com pessoal 18 -499,11 -499,11
Aumentosiredugdes de justo valor 19 567.164,04 277.455,19
Outros rendimentos e ganhos 20 822.715,74 364.860,41
QOutros gastos e perdas -5.580,35 -1,00]
Resultados antes de depreciagbes, gastos de financiamento e impostos 8.980.714,57 8,244.652,03
Gaslos/reversdes de depreciagdo e de amortizagdo 5 -5.035.059,44 -5.410.261,79
Imparidade de imvestimenios ndo depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversdes) 5 652.530,27 238.127,48
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento & impostos}) 4.598,585,40 3.072.517,72
Juros e gastos similares suportados 21 -1.983.920,39 -2.236.183,60
Resultado antes de impostos 2.614.665,01 836.334,12
Imposto s/ rendimento do periodo 22 -902.539,97 -46.660,20
Resultado liquido to periodo 1.712,125.04 789.673,92
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DEMONSTRACAO DO RENDIMENTO INTEGRAL

Unidade: Euro

Rubricas 2018 2017
Resultado liquido do periodo 1.712.125,04 789.673,92
Outro Rendimento integral
Alteracdo do justo valor dos ativos financeiros
disponiveis para venda -28.514,34 530.446,60]
Outras alteracdes 642,75 -
1.684.253,45 1.320.120,52

Rendimento integral 1.684.253,45 1.320.120,52
Atribuicdo do rendimento integral

Detentores do capital 1.355.824,03 1.062.697,02

Interesses minoritarios 328.429,42 257.423,50
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DEMONSTRAGOES DAS ALTERAGOES DO CAPITAL PROPRIO

Unidade. Euro
Capital Préprio atribuido sos detentorss do capital
Ajustamsntos | Rasuftado otal do Capital
Dawcriche c Ressrvas Outras Rasultados i Prépria
l legais resarvas transitados LB G Teiul
financeiros pariodo
|Posigaoem 01-01.2017 1 22500.000,00| 1.544389.11 83244 56| 12.140.65567| -6.088.988,20| .1.204.180,1]| 28 881,124,01| 28.981,124,01
l eragOes no perlodo
Allaragda do jusio valor das abvoa
inanceos disponlveis pas wenda 530 4486,60| 510 446.60| 530.446,60|
) nag 200 a,o0 0,00/ 53144!,001 0,00 530.446,80 EJII.“H.HI;I
Rasuliado kiguida do perioda 3 789.672,92 780 673,82 789.672.82
1
Rancimanio ntegral LLrih] ngal 280 a0 0,04 530.446,80 T89.673,92| 1.320.120%52] 1.320.120,52|
Operagdes com defemores de capilal
Aptcagio de resuitados -1.204 180,13 i 1204 1801 .00 0.00
5 0,00 0,00 0,00| -1.204,180.17 0.00[ 1204.180,13 0,00 0,00)
! T
I!Puliqlulm 2=12.2017 Ga4+S)| 22.500.000,00] 1.544.390.11 83.244.56| 10942.47558| -5.550.530,80 T89.673,92| 10.301.244,53| 30.301.244,5)
. [
Unidads Eumn
E Capital Préptio atribuido zon detentorss da capital
| Total do CapHal|
| [ram— Ajusiamentos | Resuksda
Copal | FUCE | enn | tamnnon | Amaivos | lddode | Tt Promele
fihancelron patiodo
Posigho em 01-01-2018 1 22500.000,00) 154439011 81244 56| 1094247554 :5.550.509.80 Te9.673,92| 30.301.244.53| 30.301.244,53
|Alteragoes no parioda
Alteragao do justo valor dos abvos
fnancolros disponheis para vanda one o & L] 000 28514 34 000 <2514 34 28514 34
Outras alleragbes racanhacidas no
capital proprio 00| (X 1] 000] -SEBA411.18] SS8T053.04 0.00 §42 78 §42.75|
2 g 000| -5586.411.19) 555851980 0,00 <27 ATE.59 -27.871,59
Rasuitado Ngquido do perioda ] | 1.712.125,04| 1.112.425,04| 171212504
|
Rendimento integral 4=2+3 L1 .00 0.00f 553641010 S558.519.80| 1.712.125.04] 1.88425345| 1.604.25345]
Operagbes com detentorss de cagital
Aplicagho daissuthados 30 453,70 750 10022 -THE BT ﬂ_!i_ 0 0.00
5 0,00 J9.483,70 0,00 750.190,22 o.on] ~7890.673,82 0,00 0,00
|Posigho em 31-12-2018 Bud+5| 2250020000 1.58387389 8124456 610625457 a0  1.712.125,04] )11.985.497.98] 3198549798
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Atividades de Financiamento

Pagamentas respeitantes a:
Financiamentos obtidos

Juros e gastos similares

Recebimentos respeitantes a:
Juros e ganhos similares

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Variagbes de caixa e seus equivalentes
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

Rubricas Ano de 2018 Ano de 2017
Atividades Operacionais:
Recebimentos de clientes 9.370.975,37 5.389.045,01
Pagamentos a fornecedores -37.747,17 -30.111,13
Pagamentos ao pessoal -499,11 -499,11
Caixa gerada pelas Operagdes 9.332.729,09 9.358.434,77
Pagamento/Recebimento Imposto s/rendimento -64.999,19 -5.780,13
Outros recebimentos/pagamentos relat a ativ operacional -34,250,94 -1.993.045,71
Fluxos de caixa dos atividades operacionais 9.233.478,96 7.359.608,93
Atividades de Investimento
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 11.408,54 0,00
Juros e rendimentos similares 331.807,32 250.128,01
343.215,86 250.128,01
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros -364.328,92 -238.463,23
Ativos fixos tangiveis -6.156.583,29 -5.300.000,00
-6.520.912,21 -5.538.463,23

-6.177.696,35

-5.288.335,22

0,00 0,00
-2.236.183,60 -2.412.605,05
-2.236.183,60 -2.412.605,05

318.665.89 140.961,19
318.665,89 140.961,19
-1.917.517,71 -2.271.643,86
1.138.264,90 -200.370,15
5.286.200,93 5.486.571,08
6.424.465,83 5.286.200,93




SAGESECUR — SOCIEDADE DE ESTUDOS, DESENVOLVIMENTO E PARTICIPACAO EM PROJETOS, 5. A.

NOTAS

1. Apresentacao da empresa e do referencial de relato financeiro

A SAGESECUR - Sociedade de Estudos, Desenvolvimento e Participagdo em Projetos, S.A., foi
constituida pelo Decreto-Lei n2 209/2000, de 2 de setembro com a denominagdo SAGESECUR -
Sociedade de Titularizacdo de Créditos, ndo tendo exercido atividade até meados de 2004.

A sociedade tem o capital social de 22.500.000,00 €, representado por 4.500.000 acdes de 5€,
estando totalmente realizado. A 31 de dezembro de 2018 era detido em 80,5% pela
PARPUBLICA - Participagdes Publicas, SGPS, S. A. e em 19,5% pela Diregio Geral do Tesouro e
Financas, participacdo esta que corresponde a posicdo que a 31 de dezembro de 2017 era
detida pela PARCAIXA

Além de modificagdo na designag¢do, a sociedade teve ja alteragGes no objeto social, o qual
consiste na aquisi¢do e alienagdo de valores mobiliarios, bem como na administragdo dos
valores mobiliarios adquiridos, incluindo a conce¢do, desenvolvimento e participagdo em
projetos de investimento em valores mobilidrios.

Presentemente, a empresa detém como ativo ndo corrente essencialmente o material
circulante que opera no eixo ferroviario norte-sul, alugado a FERTAGUS.

A empresa apresenta as suas demonstragdes financeiras em conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (International Financial Reporting Stondards - IFRS),
Normas Internacionais de Contabilidade e Interpreta¢des (international Accounting Standards
and Interpretations), coletivamente denominadas IFRS, emitidas pelo International Accounting
Standards Board {IASB), tal como adotadas na Unido Europeia (UE). As IFRS foram adotadas em
01 de janeiroc de 2010 por opgdo em relagdo ao Sistema de Normalizagdo Contabilistica, ao
abrigo do n.2 3 do art.2 4.2 do Decreto-Lei n.2 158/2009, de 13 de julho.

As presentes demonstragdes financeiras respeitam ao periodo anual findo em 31 de dezembro
de 2018, foram preparadas a partir dos registos contabilisticos da empresa efetuados no
pressuposto da continuidade das operagdes e do acréscimo e estdo apresentadas em euros.
S3o incluidas na preparacdo das demonstra¢Ses financeiras consolidadas da PARPUBLICA,
SGPS, S. A
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2. Alteracoes nas politicas contabilisticas

2.1 Normas alteradas e introduzidas na UE com eficicia nos periodos iniciados em 01 de
janeiro de 2018 ou posteriormente

2.1.1 Novas normas, interpretacoes e alteragdes, com data de entrada em vigor a partir 01
de janeiro de 2018

» Adocdo da IFRIC 22: Transagtes em Moeda Estrangeira e Retribuicdo Antecipada
(Regulamento 2018/519, de 28 de margo de 2018}
A IFRIC 22 estabelece a data da transagdo como o fator determinante para o célculo a
taxa de cambio a usar nas contraprestagfes pagas ou recebidas em adiantado em
moeda estrangeira. Aplicdvel aos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de
2018.

# Transferéncias de Propriedades de Investimento — Alteragdes a IAS 40 (Regulamento
2018/400, de 14 de marco de 2018)
As alteracbes a IAS 40 -Propriedades de Investimento- vém clarificar que a
transferéncia de ativos s6 pode ser efetuada quando existe comprova da sua alteragao
de uso, sendo que a alteracdo de decisdo da gestdo nao é suficiente para ser efetuada
a transferéncia. Aplicdvel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de
2018.

» Classificacdo e Mensura¢do de transacdes de pagamentos com base em agOes —
Alteracdes a IFRS 2 (Regulamento 2018/289, de 26 de fevereiro)
Estas alteracSes a IFRS 2 estdo relacionadas com aspetos de classificacdo e de
mensuracdo para um conjunto de aspetos em que as orientagBes existentes na Norma
nao eram muito claras. Aplicdvel aos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro
de 2018.

» Melhoramentos anuais: ciclo 2014-2016 (Regulamento 2018/182, de 7 de fevereiro
de 2018)
Os melhoramentos incluem pequenas emendas a trés normas internacionais de
contabilidade, das quais duas sao aplicaveis aos exercicios iniciados em ou apds 1 de
janeiro de 2018:

e |FRS 1 Adogdo pela Primeira Vez das IFRS: Esta melhoria elimina as isengdes
tempaorarias previstas na transigdo para a IFRS 7, IFRS 10 e 1AS 19.

e |AS 28 Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos: Esta
melhoria clarifica que os investimentos em associadas ou empreendimentos
conjuntos detidos por uma sociedade de capital de risco podem ser
mensurados, de forma individual, ao justo valor. A melhoria refere ainda que
uma entidade que ndo é uma entidade de investimento, mas detém
investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos que sdo
entidades de investimento, pode manter a mensuragdo ao justo valor da
participacdo que essas associadas ou empreendimentos conjuntos tém nas
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suas proprias subsididrias, na aplicagdo do MEP (método de equivaléncia
patrimonial)
» Aplicar a IFRS 9 Instrumentos Financeiros com a IFRS 4 Contratos de Seguros —
AlteragGes a IFRS 4 (Regulamento 2017/1988, de 3 de novembro de 2017)
Estas alteragSes a IFRS 4 d3o resposta as preocupagdes das entidades cuja atividade
predominante seja a de seguradora sobre a implementagio da nova norma sobre
instrumentos financeiros (IFRS 9) antes da entrada em vigor da IFRS 17 - Contratos de
Seguros. Estas alteracles sdo aplicaveis aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de
janeiro de 2018.

> IFRS 15: Rédito de Contratos com Clientes {Regulamento n.2 2016/1905, de 22 de
setembro de 2016)
Esta nova norma aplica-se a contratos para a entrega de produtos ou prestagdo de
servigos, e exige que a entidade reconheca o rédito quando a obrigacdo contratual de
entregar ativos ou prestar servigos & satisfeita e pelo montante que reflete a
contraprestagao a que a entidade tem direito, conforme previsto na “metodologia dos
5 passos”. Esta norma sera aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de
janeiro de 2018.

» Rédito de Contratos com clientes — Clarificacdes a IFRS 15 (Regulamento 2017/1987,
de 31 de outubro de 2017)
Estas alteracGes a IFRS 15 vieram clarificar alguns requisitos e proporcionar uma maior
facilidade na transi¢do para as Entidades que estdo a implementar esta Norma tais
como: a) a determinacdo das obrigagdes de desempenho de um contrato; b)
determinacdo do momento do reconhecimento do rédito de uma licenca de
propriedade intelectual; d} selecdo de novos regimes transitorios previstos para
implementacdo da IFRS 15. Estas clarificacGes sdo aplicaveis aos exercicios que se
iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2018.

» IFRS 9: Instrumentos Financeiros (Regulamento n.2 2016/2067, de 22 de novembro
de 2016)
A IFRS 9 substitui os requisitos da IAS 39, relativamente: (i} a classificacdo e
mensuragao dos ativos e passivos financeiros; (ii) ao reconhecimento de imparidade
sobre créditos a receber {através do modelo da perda esperada); e (iii) aos requisitos
para o reconhecimento e classificagdo da contabilidade de cobertura. A adogdo desta
norma acarreta, igualmente e em conformidade: (i) altera¢des das normas (IAS/IFRS) e
interpretagdes (IFRIC/SIC): 1AS 1, IAS 2, |IAS 8, IAS 10, IAS 12, IAS 20, IAS 21, IAS 23, IAS
28, I1AS 32, IAS 33, |AS 36, 1AS 37, IAS 39, IFRS 1, IFRS 2, IFRS 3, IFRS 4 Contratos de
Seguro, IFRS 5, IFRS 7, IFRS 13, IFRIC 2, IFRIC 5, IFRIC 10, IFRIC 12, IFRIC 16, IFRIC 19, SIC
27; e {ii) revogacdo da IFRIC 9 Reavaliagdo de Derivados Embutidos. Esta norma sera
aplicdvel aos exercicios que se iniciem em ou apods 1 de janeiro de 2018,

A entrada em vigor das alteragdes supramencionadas ndo teve impactos significativos nas
demonstragdes financeiras da empresa.
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2.1.2 Novas normas, interpretages e alteragfes, com data de entrada em vigor em
exercicios com inicio em ou apés 01 de janeiro de 2019

> Alteragdes a IFRS 9: Caracteristicas de pagamentos antecipados com contribuicdo
negativa (Regulamento 2018/498, de 22 de margo de 2018)
Esta alteracdo a IFRS 9 passa a permitir que determinados os instrumentos se possam
gualificar para mensuracdo pelo custo amortizado ou pelo valor justo através do outro
rendimento integral (dependendo do modelo de negécio) ainda que ndo satisfagam as
condicbes do teste SPPI. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de
janeiro de 2019,

> IFRS 16: Loca¢des (Regulamento 2017/1986, de 31 de outubro de 2017)

A IFRS 16 estabelece os principios aplicaveis ao reconhecimento, 8 mensuracdo, a
apresentagdo e 3 divulgacao de locagdes. O objetivo da norma é garantir que os
locatarios e os locadores fornecem informacgdes pertinentes de uma farma que
represente fielmente essas transagdes, revogando IAS 17 - Locag¢bes, assim como um
conjunto de interpretagdes (SIC e IFRIC), nomeadamente: IFRIC 4 — Determinar se um
Acordo Contém uma Locagdo; SIC 15 — Locagdes Operacionais - Incentivos; e 5IC 27 -
Avaliacdo da Substédncia de TransagGes que Envolvam a Forma Legal de uma Locacdo.
Esta norma serd aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de
2019.

# Ado¢do da IFRIC 23: Incerteza quanto aos tratamentos do imposto scbre o
rendimento {Regulamento 2018/1595, de 23 de outubro)

Esta interpretacdo clarifica como devem ser aplicados os requisitos de reconhecimento
e de mensuracdo da IAS 12 quando existem incertezas quanto aos tratamentos do
imposto sobre o rendimento. Esta interpretacdo serd aplicdvel aos exercicios que se
iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2019.

2.2 Normas (novas ou revistas) emitidas pelo “International Accounting Standards Board”
{IASB} e interpretacbes emitidas pelo “International Financial Reporting Interpretation
Commitee” (IFRIC) e ainda n3o endossadas pela Unido Europeia

Adicionalmente, até a data de aprovagdo destas demonstragbes financeiras, foram ainda
emitidas as seguintes normas e interpretagdes, ainda ndo endossadas pela Unido Europeia:

# Venda ou Contribuicio de Ativos entre um Investidor e a sua Associada ou
Empreendimento Conjunto - Alteracgtes a IFRS 10 e 2 1AS 28
Esta alterac3o vem clarificar o tratamento contabilistico para transagGes quando uma

empresa-mae perde o controlo numa subsididria ao vender toda ou parte do seu
interesse nessa subsididria a uma associada ou empreendimento conjunto
contabilizado pelo método da equivaléncia patrimonial. Ainda ndo foi definida a data
de aplicacdo destas alteracdes e o processo de endosso pela Unido Europeia apenas
sera iniciado apos confirmacdo da data de aplicagdo das alteragdes pelo IASB.
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IFRS 14: Contabilizacdo de Diferimentos Regulatérios
Esta norma permite aos adotantes pela primeira vez das IFRS, gue continuem a

reconhecer os ativos e passivos regulatérios de acordo com a politica seguida no
ambito do normative anterior. Contudo para permitir a comparabilidade com as
entidades que ja adotam as IFRS e ndo reconhecem ativos / passivos regulatdrios, os
referidos montantes tém de ser divulgados nas demonstracdes financeiras
separadamente. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de
2016, tendo a Comissdo Europeia decidido nao iniciar o processo de endosso desta
norma transitoria e aguardar pela norma definitiva a emitir pelo |ASB.

IFRS 17: Contratos de Seguros
A IFRS 17 resolve o problema de comparagao criado pela IFRS 4 exigindo que todos os

contratos de seguros sejam contabilizados de forma consistente, beneficiando assim
guer os investidores quer as empresas de seguros. As obrigacdes de seguros passam a
ser contabilizadas usando valores correntes em vez do custo histérico. A informagéo
passa a ser atualizada regularmente, providenciando mais informagdo util aos
utilizadores das demonstragGes financeiras. Aplicdvel aos exercicios que se iniciem em
ou apds 1 de janeiro de 2021, estando esta nova norma ainda sujeita ac processo de
endosso pela Unido Europeia.

Alteragdes a IAS 28: Interesses de longo prazo em associadas e empreendimentos
conjuntos
Esta alteragao vem clarificar que uma entidade deve aplicar a IFRS 9 aos interesses de

longo prazo em associadas e empreendimentos conjuntos em que o método da
equivaléncia patrimonial ndo é aplicado. Aplicadvel aos exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de janeiro de 2019, estando esta nova norma ainda sujeita ao processo de
endosso pela Unido Europeia.

Melhoramentos anuais: ciclo 2015-2017
Os melhoramentos incluem pequenas emendas a trés normas internacionais de

contabilidade, como segue:

e IFRS 3 Concentracdes de atividades empresariais e IFRS 11 Acordos conjuntos

e |AS 12 Impostos sobre o rendimento

e IAS 23 Custos de empréstimos obtidos
Estas emendas serdo aplicaveis aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro
de 2019, estando ainda sujeitas ac processo de endosso pela Unido Europeia.

Alteragdes a IAS 19: Alteracdo, redugdes ou liquidacdo de plano de beneficios
definidos
Esta alteracdo exige gue uma entidade utilize pressupostos atualizados para a

remensuracao do custo do servigo corrente e do custo liquido de juros para o periodo
remanescente apés a modificacdo do plano. Aplicdvel aos exercicios que se iniciem em
ou apos 1 de janeiro de 2019, estando esta alteragdo ainda sujeita ao processo de
endosso pela Unido Europeia.

10



SAGESECUR — sOCEDADE DE ESTUDOS, DESENVOLVIMENTO E PARTICIPACAO EM PROJETOS, 5. A.

» Alteragoes as referéncias para a Estrutura Concetual das IFRS revista
Em margo de 2018 o IASB procedeu a revisao da Estrutura Concetual das IFRS. Para as

entidades que usam a Estrutura Concetual para desenvolver politicas contabilisticas
quando nenhuma IFRS se aplica a uma determinada transagao particular, a Estrutura
Concetual revista é efetiva para os periodos anuais iniciados em ou apds 1 de janeiro
de 2020. As necessarias alteraces as diversas IFRS decorrentes da revisdo da Estrutura
Concetual foram também ja emitidas pelo IASB estando essa alteragdo ainda sujeita ao
processo de endosso pela Unido Europeia.

> Alteracbes a IFRS 3 — Concentragdes de atividades empresariais {emitida pelo 1ASB
em 22out18)
Estas alteragdes a IFRS 3 vém aperfeicoar a definicdo de concentragdo de atividade

empresarial, ajudando as entidades a determinar se uma determinada aquisicdo
efetuada se refere de facto a uma atividade empresarial ou apenas a um conjunto de
ativos. Para além da alteragdo da definic8o, esta alteragdo vem providenciar algumas
orientacGes adicionais. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro
de 2020, estando esta nova norma ainda sujeita ac processo de endosso pela Unido
Europeia.

> Alteragdes a 1AS 1 e & IAS 8: Definigdo de Material (emitida pelo IASB em 310ut18)
Estas alteracdes a IAS 1 e a |AS B vém atualizar a definicdo de “material”, de forma a

facilitar os julgamentos efetuados pelas entidades sobre a materialidade. A definigdo
de “material”, um importante conceito contabilistico nas IFRS, ajuda as entidades a
decidir sobre se a informagdo deverd ser ou ndo incluida nas demonstragdes
financeiras. As alteragdes clarificam a definicdo de “material” e a forma como a mesma
devera ser utilizada através da inclusdo na definicio de orientagbes que até ao
momento ndo faziam parte das IFRS. Adicionalmente, as explicagdes que acompanham
essa definicdo foram aperfeicoadas. Por dltimo, as alteragdes efetuadas asseguram
que a definicio de “material” é consistente ao longo de todas as IFRS. Aplicdvel aos
exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2020, estando esta nova norma
ainda sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.

Da apreciagdo as alteragdes das normas que entrardo em vigor nos proximos exercicios, ndo se
antecipam impactos significativos nas demonstragdes financeiras da empresa.

3. Bases de apresentagdo e principais politicas contabilisticas aplicadas
3.1. Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis adquiridos antes de 01-01-2004 estao mensurados pelo deemed cost e
05 que sejam adquiridos posteriormente, pelo custo de aquisigdo.

As despesas subsequentes com os ativos tangiveis s3o reconhecidas como tal apenas se for
provavel que deles resultardo beneficios econdomicos futuros. Todas as despesas com a
manutencdo e reparagdo corrente dos ativos sdo reconhecidas como gasto.

11| frz—
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Os ativos fixos tangiveis sdo subsequentemente mensurados pelo modelo do custo, pelo qual
sao deduzidas as depreciagdes acumuladas e perdas por imparidade acumuladas, quando
aplicavel.

Se, pela aplicagdo da IAS 36, existirem indicios de que um ativo, ou a unidade geradora de
caixa, possa estar em imparidade, é estimado o seu valor recuperavel, sendo reconhecida, com
efeitos nos resultados, perda por imparidade sempre que o valor liquido exceda o seu valor
recuperavel,

A quantia escriturada de um item do ativo fixo tangivel é desreconhecida no momento da sua
alienagdo ou quando ndo se esperam futuros beneficios econdmicos do seu uso ou alienag3o.
O ganho, ou a perda, decorrente do desreconhecimento de um item do ativo fixo tangivel é
incluido nos resultados quando o item é desreconhecido, sendo determinado como a
diferenca entre o produto liquido da alienagdo, se o houver, e a quantia escriturada do item.

3.2. Ativos financeiros emitidos por terceiros

Os ativos financeiros da Sagesecur sdo classificados nas categorias que abaixo se descrevem,
de acordo com a IFRS 9:

Ativos financeiros ao custo amortizado: Um ativo financeiro deve ser mensurado pelo custo
amortizado se forem satisfeitas as seguintes condigdes:
a) O ativo financeiro é detido no ambito de um modelo de negdcio cujo objetivo consiste
em deter ativos financeiros a fim de recolher fluxos de caixa contratuais e
b) Os termos contratuais do ativo financeiro ddo origem, em datas definidas, a fluxos de
caixa que s3o apenas reembolsos de capital e pagamentos de juros sobre o capital em
divida.

Ativos financeiros ao justo valor através do outro rendimento integral para investimentos
em instrumentos de divida: Um ativo financeiro deve ser mensurado pelo justo valor através
de outro rendimento integral se forem satisfeitas ambas as seguintes condigdes:
a) O ativo financeiro é detido no ambito de um modelo de negdcio cujo objetivo seja
alcancado através da recolha de fluxos de caixa contratuais e da venda de ativos
financeiros e
b) Os termos contratuais do ativo financeiro ddo origem, em datas definidas, a fluxos de
caixa que sdo apenas reembolsos de capital e pagamentos de juros sobre o capital em
divida.

Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados: Um ativo financeiro deve ser
mensurado pelo justo valor através dos resultados, exceto se for mensurado pelo custo
amortizado ou pelo justo valor através de cutro rendimento integral. No entanto, uma
entidade pode optar irrevogavelmente, no reconhecimento inicial de determinados
investimentos em instrumentos de capital proprio que, de outra forma, seriam mensurados

12
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pelo justo valor através dos resultados, por apresentar as alteragGes subsequentes no justo
valor através de outro rendimento integral.

Ativos financeiros ao justo valor através do outro rendimento integral para investimentos
em instrumentos de capital préprio: Conforme referido no paragrafo anterior, no
reconhecimento inicial, uma entidade pode optar irrevogavelmente por apresentar em outro
rendimento integral as alteracdes subsequentes no justo valor de um investimento num
instrumento de capital préprio dentro do ambito da IFRS 9 que ndo seja detido para
negociagdo nem retribuicdo contingente reconhecida por um adquirente numa concentragdo

de atividades empresariais a qual se aplique a IFRS 3.
A classificacdo depende do modelo de negdcio de gestdo do ativo financeiro e das

carateristicas dos cash-flows contratuais inerentes ao mesmo. No caso das UP sdo aplicaveis
as categorias “Ativos Financeiros ao Justo Valor através de Resultados” e de “Ativos
Financeiros ao Justo Valor através do Outros Rendimento Integral para Investimento em
Instrumentos de Capital Prdprio”.

As unidades de participagdo em fundos de investimento para as quais se preveja detencdo
prolongada estdo classificadas como ativos financeiros ao justo valor através do outro
rendimento integral para investimentos em instrumentos de capital proprio, sendo
mensuradas pelo justo valor. As alteragdes no justo valor sao reconhecidas diretamente no
capital prdprio, em rubrica de outro rendimento integral, e mantem-se no capital proprio
aquando do desreconhecimento do ativo,

As unidades de participacdo em fundos para as quais ndo se pretenda a detengdo prolongada
sdo classificadas e mensuradas como ativos financeiros ao justa valor através de resultados.

A SAGESECUR avalia regularmente se existem sinais de imparidade para os ativos financeiros,
que ndo sejam mensurados pelo justo valor via resultados, e confirmando-se, determina os
fluxos de caixa futuros descontados com vista a apurar se existe perda a reconhecer ou a
reverter, se nao for instrumento de capital préprio.

Qs ativos financeiros s3o desreconhecidos quando (i} os direitos contratuais aos fluxos de caixa
resultantes desse ativo expiram, (ii) tenham sido transferidos substancialmente todos os riscos
e beneficios associados a detengdo desse ativo; ou {iii} apesar dos riscos e beneficios ndo
terem sido substancialmente transferidos, a sociedade ndo reteve o controlo sobre esse ativo.

A Sagesecur ndo teve qualquer efeito significativo pela aplicagdo da IFRS 9 nas suas
Demonstragdes Financeiras.

3.3. Contas a receber

As dividas de terceiros desta natureza sdo mensuradas inicialmente pelo justo valor resultante
da transacdo que as origina e subsequentemente pelo custo, ou custo amortizado, deduzido
de eventuais perdas por imparidade baseadas na estimativa dos fluxos de caixa atualizados.

0 ajustamento para imparidade das contas a receber é efetuado se houver evidéncia objetiva
de que ndo serd recebida parte ou a totalidade dos montantes em divida, nos termos
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acordados. Dificuldades financeiras significativas por parte do devedor, probabilidade de o
devedor se tornar insolvente ou falha sucessiva de pagamentos, sdo de considerar indicadores
de que a conta a receber estd numa situagdo de imparidade.

As perdas por imparidade identificadas 530 registadas por contrapartida de resultados, sendo
subsequentemente revertidas, caso se verifique uma redu¢ao do montante da perda estimada,
num periodo posterior.

3.4, Caixa e equivalentes de caixa

Caixa compreende ¢ dinheiro em caixa e em depésitos a ordem. Como equivalentes de caixa
sdo apresentados investimentos a curto prazo, altamente liquidos que sejam prontamente
convertiveis para quantias conhecidas de dinheiro e gue estejam sujeitos a um risco
insignificante de alteracGes de valor.

3.5, Financiamentos obtidos e contas a pagar

Os suprimentos e as dividas a terceiros s3o mensurados inicialmente pelo justo valor
resultante da transacao gue as origina e subsequentemente pelo custo, ou custo amortizado
pelo método do juro efetivo.

3.6. Gastos e Perdas e Rendimentos e Ganhos

Os gastos e rendimentos sdo reconhecidos no periodo a que se referem independentemente
do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o pressuposto contabilistico do acréscimo.
As diferencas entre os montantes pagos e recebidos e os respetivos gastos e rendimentos sdo
registados no passivo e no ativo respetivamente.

Rendimentos do aluguer operacional

O rendimento obtido ao abrigo do contrato de locagdo operacional é mensal e constante,
sendo reconhecido em fungdo do periodo a que respeita.

Juros e rendimentos similares

O rendimento proveniente de ativos que produzam jurgs e remuneragdes similares é
reconhecido quando seja provavel que os beneficios economicos associados fluam para a
sociedade e a quantia possa ser fiavelmente mensurada. O rendimento proveniente desses
ativos é reconhecido nas seguintes bases:
o QOs juros sdo reconhecidos utilizando o método do juro efetivo; e
o Qs rendimentos de unidades de participagdo sdo reconhecidos no momento da
atribuicdo.
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Custos com empréstimos

Os encargos financeiros relacionados com empréstimos obtidos s3o integraimente
reconhecidos como gastos do periodo em que sejam incorridos, com respeito pela
periodizacdo dos exercicios e em conformidade com o método da taxa do juro efetivo, visto
nao haver requisitos para capitalizagdo no custo de ativos nos termos da IAS 23.

3.7. Impostos sobre o rendimento

Os impostos sobre o rendimento compreendem os impostos correntes relativos ao resultado
do periodo e os impostos diferidos expressando guantias dedutiveis ou pagaveis no futuro por
diferencas entre valores contabhilisticos e bases fiscais ou direito de reporte de prejuizos ou a
créditos fiscais.

Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo apresentados pelo seu valor liquido sempre
que nos termos da legislagdo aplicavel, se possam compensar ativos por impostos correntes
com passivos por impostos correntes e sempre que os impostos diferidos estejam relacionados
com 0 mesmo imposto e possam ser compensados.

3.8. Juizos de valor e estimativas

A preparacdo das demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS requer julgamentos e
estimativas e a utilizacdo de pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas contabilisticas e
os montantes de rendimentos, gastos, ativos e passivos. As dreas que envolvem um maior
nivel de complexidade ou onde s3o utilizados pressupostos e estimativas significativas na
preparacdo das demonstragdes financeiras, a requerer juizos de gestao, sdo as seguintes:

{i) Determinagdo das vidas uteis dos ativos fixos tangiveis e definicdo do método de
depreciagdo;

{ii) Determinacdo de fluxos de caixa futuros, de taxas de desconto e de justo valor para
determinagdo de perdas por imparidade;

{iii) Andlise de indicios de imparidade em ativos fixos tangiveis e investimentos financeiros
e de incobrabilidade de créditos;

{iv) Determinacdo de ativos por impostos diferidos e de passivos por impostos diferidos.

4. Perspetiva sobre os riscos da empresa
Sobre os principais tipos de riscos financeiros considera-se o seguinte:

{i) Risco cambial — ndo aplicdvel por ndo existirem instrumentos financeiros denominados
ou indexados a moedas diferentes do euro;

(i) Risco de taxa de juro — existe para a empresa quantc aos suprimentos obtidos, pela
possibilidade de os acionistas alterarem as taxas de juro, mas ndo constitui risco para
o0s acionistas por resultar apenas em alteragdo no tipo de rendimento obtido, podendo
criar valor pelo efeito fiscal;

15l
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(iii) Risco de prego {justo valor) — existe para os investimentos financeiros em fungdo das
alteracdes nos pregos de mercado;

(iv) Risco de liquidez - ndo sdo expectaveis dificuldades na obtengdo de fundos e,
consequentemente nivel elevado de risco associado, pois as operacGes podem ser
suportadas, caso necessario, pelo acionista ou pelo Estado dada a natureza de EPR da

sociedade.

5. Ativos Fixos Tangiveis e Imparidade

Os saldos e os movimentos na quantia escriturada em 2018 e 2017 foram os seguintes:

Depreciagbes Acumuladas
Saldo Inicial
Adigdes
Saldo Final

Perdas de imparidade Acumuladas
Saldo Inicial
Reversdo de Imparidade
Saldo Final

Quantia escriturada

2018 2017
Ativo Bruto
Saldo Inicial 101.713 559,32 97.404.616,23
Adigdes 5.005.352,27 4.308.943.09
Saldo Final 106.718911,59] 101.713 559,32

53.066.530,28 47.656.268,49
5.035.059,44 5.410.261,79
58.101.589,72 53 066 530,28
1 830.690,21 1068 B17 69
-652.930,27| -238.127,48
1.177.759,94 1 830.690,21

47.439.561,93

46.816.338,83

Os ativos fixos tangiveis respeitam ao material circulante em operacdo no Eixo Ferrovidrio
Norte-Sul, incluindo pecas sobressalentes cujo valor anteriormente constava como
adiantamento, adquirido em estado de uso em 30-06-2006 3 FERTAGUS e de imediato alugado
a esta empresa.

O prazo do contrato de aluguer, que terminava em 31 de dezembro de 2010, foi
automaticamente prorrogado por mais nove anos, conforme previsto no n? 6.3 da cldusula 6
do mesmo, na sequéncia da publicacdo do Decreto-Lei n? 138-B/2010, de 28 de dezembro,
que prorrogou o contrato de concessdo celebrado entre o Estado e 3 FERTAGUS.

A taxa de depreciagcdo anual para o material circulante existente a data da aquisicdo &
FERTAGUS é de 4,33% e a taxa de depreciagdo das pegas sobressalentes adquiridas
posteriormente pela FERTAGUS é de 5,4%, correspondentes a vida util remanescente (até 30-
06-2029) que resulta do periodo de 30 anos considerado para aguele material em estado de
novo no inicio da concessdo. Este plano de depreciagdes implica que no final do periodo de
prorrogacao do contrato o material tenha quantia escriturada correspondente ao periodo de
vida Util remanescente.

Tal como no ano anterior, efetuou-se o teste de imparidade ao material circulante como
unidade geradora de caixa (UGC), com os seguintes pressupostos:
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a) O justo valor menos os custos de alienagdo da UGC ndo é determindvel porque se trata

de ativos que servem e estdo subordinados ao contrato de concess3o de operagao no

eixo ferroviario norte-sul de que a SAGESECUR nado é parte, do que resulta que a

quantia recuperavel tenha de ser baseada exclusivamente no valor de uso, estando-se

nas condicdes previstas pela I1AS 36.20;

Os fluxos de caixa ao longo dos anos de prorrogagdo do contrato sdc os relativos a

receitas dos alugueres e a despesas com as revisGes;

O fluxo de caixa no fim do contrato de ailuguer corresponde a quantia escriturada dos

ativos da UGC nessa altura porque ¢ periodo de depreciagdo tem em conta o numero

de anos de vida técnica do material circulante e porque as revisdes asseguram as

condigcbes normais desse material ao longo da sua vida;

d) A taxa de desconto dos fluxos de caixa poderd ser a taxa de juro dos suprimentos
(2018: 2,947%; 2017: 3,366%) porgque esta UGC corresponde a uma atividade em que
0 Grupo entrou instrumentalmente e gue estd ligada a um contrato de concessdo
envolvendo o Estado.

b)

Concluiu-se que a UGC tem valor de uso de 47.439.561,93 € a comparar com a quantia
escriturada de 46.786.631,66 €, pelo que foi reconhecida uma reversdo de imparidade no valor
de 652.930,27 €. Este acréscimo do valor de uso é explicado essencialmente pela descida da
taxa de juro de suprimentos compensada parcialmente pela acrescida intensidade do uso do
equipamento com a consequente antecipa¢do das grandes reparagdes previstas no plano de
manutengdo.

6. Investimentos Financeiros e Ativos Financeiros para Negociacdo

Como ativos financeiros adquiridos estdo considerados:

Ativos financeiras . Shihal - - iR .
N.2 titulos Corrente Nao corrente | N.2 titulos Corrente Nio corrente

Ao justo valor através de resultados
UP do Fundo Fundiestamo | 9.613| 10.217.808,59 9.095| 9.288839,92 -
UP do Fundo ImoPoupanga 1.970 10.850,64 1.970 10.421,78 -
10.228 660,23 0,00 9.299.261,70 -

Qutros ativos financeiros

UP do Fundo Estamo 0 0,00 3.399] 26.953.870,14 -
0,00 0,00 26.953.870,14 -

Como ndo existe um prego diretamente observdvel ne mercado, que possa ser assumido como
o justo valor das UP do Fundo Fundiestamo |, dada a escassez de transagdes em mercado e por
estas terem por referéncia o preco oferecido ao abrigo de um contrato de criagdo de liquidez
assumido pela prépria SAGESECUR, identificaram-se técnicas alternativas de mensuragdo do
justo valor, nomeadamente, o valor patrimonial destas UP (VUP) divulgado pela CMVYM. O VUP
resulta do rdcio entre o total do Capital Préprio e 0 nimero de unidades de participagao.
Considerando que os ativos deste Fundo sdo essencialmente imdveis sujeitos a avaliacbes
periddicas, o valor dos Capitais Proprios € uma boa aproximagdo ao justo valor. Dadas as
condigdes atuais de mercado, considera-se que esta técnica é mais representativa do justo
valor destas UP.
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O justo valor das UP do Fundo Imopoupanga resulta da mensuragdo pelo valor patrimonial
divulgado pela respetiva sociedade gestora no final do ano de 2018.

Em abril de 2018 foi aprovada a extingdo do Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado
Estamo (Fundo Estamo). Este processa teve inicio em janeiro de 2017 e, por razbes alheias a
SAGESECUR e unicamente relacionadas com a gest3o do Fundo, apenas terminou em 2018,

7. Qutras contas a Receber

O valor de 27,2 milhdes € é referente a um crédito que a Sagesecur detém sobre a Estamo,
resultante da partitha dos ativos e passivos do Fundo Estamo, na proporgdo das suas unidades
de participagdo. Este crédito vence juros a taxa dos suprimentos a partir de 01 de janeiro de
2019.

No dia 27 de abril de 2018 o Fundo Estamo e a Estamo acordaram em vender e comprar o
imovel subjacente ao Fundo ESTAMO, cujo o pagamento se vence, consoante o facto que
primeiro venha a ocorrer, em 31 de dezembro de 2021 ou no prazo de 30 dias decorridos da
venda do imdvel.

8. Ativos e Passivas por Impostos Diferidos

Os saldos e movimentos 530 os seguintes:

2018 2017
Sa'do Varagdesc/ | Variagdes com Saldo Saldo Variagdes ¢/ | VariagBes com Saldo
micial Efestos em Efettos no Final Inicial Efeitos em Efeitos no fina
Resultados | Cap. Proprio Resultados | Cap. Préprio
|Ativos por Impostos Diferidos
{N&o Correntes
UP's Funda Estamo - justo valor 147694751 -1.476.947 .51 0,00| 1617952,29) -141004,78 1476947,51
Prejuizos fiscais -902 539,97) 1484.942,17] 58240220
TAT6.087,51| -502539,97]  7.994,66] S82A402,20) 161795009 -141.004,78] W00 14769751

Os ativos por impostos diferidos incluiam o efeito das diferengas temporérias resultantes da
aplicagdo do justo valor na mensura¢do das unidades de participacdo do Fundo ESTAMO,
através de capital proprio. Em 31 de dezembro de 2018, o ativo por imposto diferido resulta
do prejuizo fiscal apurado no periodo, decorrente da concretiza¢do da perda associada as UP
do Fundo Estamo.

9. Clientes

Os saldos de clientes (2018: 809.083,23€; 2017: 794.392,47€) ndo apresentam efeitos de
imparidade.
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10. Estado e Outros Entes Publicos

Os saldos e movimentos da rubrica Estado e Qutros Entes Piablicos sdo os seguintes:

31-12-2018 31-12-2017
Corrente Nio Corrente Corrente Nio Carrente
Ativo 275.2717,60] 874.335,07
Imposto s/Rendimento 96.817,73 31.823,10
Imposto s/ Valor Acrescentado 178.458,87 84251197

O saldo apresentado ne ativo corrente corresponde ao IVA a recuperar do més de dezembro
de 2018.

11. Caixa e Depdsitos Bancarios

Os saldos da rubrica Caixa e Depdsitos Bancarios tém a seguinte composigao:

31-12-2018 31-12-2017
Depdsitas Bancarios 6.424.465,83| 5.286.200,93
Depdsitos a Prazo 0,00 0,00
Totais 6.424.465,83| 5.286.200,53

A SAGESECUR, passou a estar obrigada ao cumprimento do principio da Unidade de Tesouraria
do Estado apds a publicagdo do DL n° 33/2018, de 15 de maio, mas ja anteriormente
concentrava as suas disponibilidades de tesouraria no IGCP. Apenas tem mantido nas contas
junto da banca comercial os valores indispensaveis ao cumprimento de obrigagdes contratuais

assumidas, os quais a 31 de dezembro de 2018 se detalham do seguinte modo:

unidade: €
Banta Comerciat * 1.2 Trimestre |~ 2.8 Trimestre. 3.2 Trimestre 4.2 Trimestre
BPI - Banco BRI, 5.A. 2.279,38 227418 2.263,78 2.507,62
CGD - Caixa Geral de Depdsitos*** 9.438,68 838235 1.399.97

Calxa Banco de Investimento 511.865,31 338 770,68 317.543 40 523 908,49
TOTAL 52352337 349.427,21 321.207,15 526.41611

Juros Auferidos ** . o - .

*« dentiicara instiluico junto da qual sa a3 dispanibiidades efou aplicacies i iras, ac do 21 finhas
= derdificar 08 juros auderidos (sm tesmos i desde 010420 6) de todas as aph i quesa junio daBC

" tonla cancelada no 4*trimestre de 208
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12.Capital Proprio

Os saldos e os movimentos reconhecidos no capital préprio no ano de 2018 foram os
seguintes:

Salde inicial IAS/IFRS Aumentos Dimingicdes Saldo Final

Capital 22.500.000,00 22.500.000,00
Reservas Legais L544.390.11 39.483,70 L583.873.81
Reservas Livres 83.244.56 83.244.56
Resultados Transit. 10942 475,54 4.836.220,97 6.106.254,57
Ajustamentos de IV -5.558.539.60 5.558.539,60 0,00
Resultado Liquido 789.673,92 92245112 1.712.125,04

Total 30.301L244,53 6.52047442 483622097 JI985.497,94

A rubrica Reservas Legais é constituida em conformidade com o art.2 2952 do Cddigo das
Sociedades Comerciais, o qual prevé que esta seja dotada com um minimo de 5% do resultado
liquido do periodo até a concorréncia de um valor correspondente a quinta parte do capital
social. Esta reserva ndo € distribuivel a ndo ser em caso de liquida¢3o da empresa, mas pode
ser utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporada
no capital.

Os ajustamentos de justo valor correspondem aos ajustamentos nos ativos financeiros ao justo
valor através de outro rendimento integral previsto na IFRS 9. O desreconhecimento esta
relacionado com a liquidagdo do Fundo Estamo (ver nota 20}.

13. Financiamentos Obtidos

Os saldos na rubrica Financiamentos Obtidos respeitam a suprimentos e sdo os seguintes:

31-12-2018 31-12-2017
Corrente N3o corrente Corrente Nao corrente
DGTF * 12.180.000,00 12.180.000,00
Parpublica 46.760.000,00 46.760.000,00
58.940.000,00 58.940.000,00

“Em 31 de dezembro de 2017 a posigao era detida pelo anterior aclonista PARCAIXA

Os suprimentos estdo mensurados ao custo amortizado e distribuidos pelos dois acionistas em
funcdo da sua proporgdo no capital social. O historial e o saldo dos suprimentos atuais é o
seguinte:

¢ Suprimento em 2006 para aquisigdo de material circulante
A quantia inicial foi de 86.172 milhares de euros com reporte a 6 de julho de 2006,
destinando-se a aquisicdo do material circulante & FERTAGUS. Esse empréstimo foi
parcialmente amortizado em junho de 2008, setembro de 2009, outubro de 2010, maio e
novembro de 2011, outubro de 2013, junha de 2014, julho de 2014, junho 2015 e
dezembro 2016, permanecendo ¢ valor de 31.540 milhares de euros.

20



SAGESECUR — 50CEDADE DE ESTUDOS, DESENVOLVIMENTO E PARTICIPAGAQ EM PROJETOS, 5. A.

e Suprimento em 2007 para aquisicao de unidades de participagao
A quantia inicial foi de 80.300 milhares de euros, conforme carta de 05 de fevereirc de
2007, para suporte da aquisicdo feita 3 PARPUBLICA das UP’s que esta detinha no FIIF
ESTAMO (3.400) e FIIF LOCACEST (46.300). Esse empréstimo foi parcialmente amortizado
em junho de 2008, permanecendo o valor de 27.400 milhares de euros.

Os juros vencem-se anual e postecipadamente, a 31 de dezembro de cada ano, estando os

mesmos apresentados na rubrica Outras contas a pagar (nota 15). A taxa de juro é comunicada
anualmente pelo acionista (2018: 2,947%; 2017: 3,366%).

14. Fornecedores

Fornecedores 31-12-2018 | 31-12-2017
Fornecedores conta corrente 0,00 2.583,00
0,00 2.583,00

Nesta rubrica sdo registados os saldos com fornecedores relacionados com a atividade normal
da sociedade. Em 31 de dezembro de 2017, este saldo era composto apenas pela divida ao
fornecedor que presta os servigos de contabilidade.

15. Outras Contas a Pagar

Os saldos de Qutras Contas a Pagar sdo os seguintes:

31-12-2018 31-12-2017 |

Juros de Empréstimos Obtidos 1.983.920,39 2.235.183.60'
Aquisicdo de unidades de participa¢do 0,00 17.267,25
Diversos 10.197,29 4.068,27
1.994.117,68 2.257.51%8,12

Em 2017 a rubrica Aquisigdo de Unidades de Participagdo refere-se a 25 unidades de
participacdo no Fundo Especial de Investimento Imobilidrio Fechado Fundiestamo |, adquiridas
nos ultimaos dias de 2017, cujo pagamento ocorreu em janeiro de 2018.

16. Vendas e Servigos Prestados

Os réditos derivam do aluguer operacional do material circulante a FERTAGUS {2018:
7.633.365,92€; (2017: 7.633.369,92¢€).

lof
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17. Fornecimentos e Servigcos Externos

Na rubrica Fornecimentos e Servigos Externos constam:

2018 2017
Servigos de contabilidade e auditoria 8.394,75 8.394.75
Revisor Oficial de Contas - SROC 18.779,34 16.272,96
Partilha de gastos 8.287,15 5.269,46
Comisshes e despesas 503,19 416,21
Diversos 401,24 180,00

36.455,67 30.533,38

A rubrica partilha de gastos refere-se ao custo dos trabalhadores da PARPUBLICA, na
propor¢ao do tempo de trabalho alocado a SAGESECUR, conforme previsto no acordo de
partilha de custos celebrado com a holding.

Considerando o regime de IVA da sociedade, os servigos acima detalhados ndo permitem
dedugdo, pelo que todos os valores incluem {VA.

18. Gastos com Pessoal

No ano de 2018, ndo houve pessoal prdprio ao servico da empresa. As remuneragdes
atribuidas aos drgaos sociais da SAGESECUR respeitam apenas a senhas de presenga dos
membros da mesa da Assembleia-geral.

19. Aumentos/Redugdes de justo valor

As variagdes reconhecidas respeitam as unidades de participacdo do Fundo Fundiestamo | e do

Fundo ImoPoupanga (2018: +567.164,04 €; 2017: +277.455,19 €).

20. Outros rendimentos e ganhos

A rubrica Outros Rendimentos e Ganhos contem:

Juros e Rendimentos e gastos similares 2018 2017
obtidos/suportados

|Rendimentos e Ganhos

Juros obtidos e rendimenios da UPs 331.807,32 250.146,24
Compensagdo Fertagus (antecipa¢do revisdes) 259.077,96 114.714,17
Extingdo do fundo Estamo 231.830,45 0,00
Outros néo especificados 0,01

B22.715,74 364.860,41

Com a liquida¢do do Fundo Estamo, o diferencial entre a quantia escriturada das UP’s e o valor
dos ativos e passivos partilhados gerou um ganho, refletido na rubrica acima, conforme

22



SAGESECUR — SOCEDADE DE ESTUDOS, DESENVOLVIMENTO E PARTICIPACAO EM PROJETOS, S. A.

§3.2.12 da IFRS9. De acordo com o § B5.7.1 da mesma norma, as variagcdes acumuladas de
justo valor ndo devem ser transferidas para o resultado.

21. Juros e Gastos Similares Suportados

Na rubrica Juros e Gastos Similares Suportados estdo incluidos exclusivamente os juros dos
suprimentos (2018: -1.983.920,39€; 2017: -2.236.183,60€).

22. Imposto sobre o Rendimento do periodo

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO [DR) 2018 2017

Gasto/Rendimento por Impostos correntes 0,00 -46.660,20

Gasto/Rendimento por Impostos Diferidos -802.539,97 0,00

-802.539,97 -46.660,20

A relagdo entre o gasto de imposto e o lucro contabilistico é o seguinte:

Impostos sobre o rendimento - rela¢3o entre o gasto de Impostos e o

lucro contabilistico 31-12-2018 31-12-2017

Resultado antes de Imposto 2.614.665,01 B36.334,12

Gastos/Rendimento ndo aceites fiscalmente -884.760,72 -238.126,48

Diferengas Tempordrias -11,258.865,66

Utilizacdo de Prejuizas fiscais ndo reconhecidos anteriormente -418.745,35
9.528.961,37 179.462,29

A SAGESECUR esta sujeita a tributacdo em sede de Impostos sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas {IRC) e correspondente Derrama. O célculo do imposto corrente do exercicio de 2018
corresponde a taxa anual de 21%, acrescida de Derrama. A partir do exercicio de 2008 a
Derrama passou a ser calculada até ao limite maximo de 1,5% sobre o lucro tributavel,
podenda assim o imposto atingir a taxa maxima agregada de 22,5%.

As declaragdes de autoliquidagdo da empresa ficam sujeitas a inspegdo e eventual
ajustamento pelas Autoridades Fiscais durante um periodo de quatro anos.
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23. Partes relacionadas

Os saldos e transagdes da Sociedade com entidades relacionadas sdo:

EesanTe Outra.s Partes
Relacionadas
Saldos Passivos
Parpublica 48.339.542,02
DGTF (anteriormente Parcaixa) 12.589.978,80
Saldos Ativos
Estamo 27.160.164,64
Gastos
Juros
Parpublica 1.573.941,59
DGTF {anteriormente Parcaixa) 409.978,80
Outros
Parpublica 8.287,15

24. Ativos e Passivos contingentes e acontecimentos subsequentes relevantes

A SAGESECUR esta a negociar um novo contrato de concessdo das Unidades Quadruplas
Elétricas {(material circulante}.

Ndo sdo conhecidos ativos ou passivos contingentes, nem outros eventos subsequentes
relevantes para divulgagdo.

No inicio de janeiro de 2018, a titularidade dos 19,5% do capital social anteriormente detidos
pela PARCAIXA, passou para a PARPUBLICA, SGPS, SA, passando esta a ser a Unica acionista da
SAGESECUR.

25. Divulgacoes de natureza ndo contabilistica

A sociedade:

e Nio tem presentemente pessoal proprio, sendo diminuta a sua atividade
administrativa;

e N3o é devedora em mora relativamente a impostos e a contribui¢des ou descontos
para a seguranga social (art.2 21 do Decreto-Lei n.2 411/91, de 17 de dezembro);

e N3o detém acgdes prdprias nem efetuou qualquer negdcio que as envolvesse (art.®
3242, n.2 2, do Cadigo das Sociedades Comerciais);

o Nao realizou transacbes cujos efeitos ndo estejam refletidos nas demonstractes
financeiras (art.2 66.2-A, 1 a), do Cadigo das Sociedades Comerciais).
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Relativamente aos membros dos drgdos sociais:

* Apenas sao remunerados os membros da Mesa da Assembleia-Geral, em fun¢io das
presengas (2018: 499,11€; 2017: 499,11€), e a Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, com honorérios que no ano de 2018 ascenderam aos 18.779,34 € relativos aos
servigos de revisdo legal que exclusivamente prestou (valor com IVA incluido);

¢ Ndo efetuaram quaisquer negdcios com a sociedade (art.2 397.2 do Codigo das
Sociedades Comerciais);

e Nio sdo, nem faram, titulares de agGes ou obrigacdes da sociedade ou de outras com
as quais esta mantenha relagdo de dominio, por si ou através de quaisquer outras
pessoas ou sociedades, ndo sendo relevante a apresentagdo em anexo ao relatério do
orgdo de administragdo das listas de titulos e acionistas referidas nos art.2s. 447.2 e
448.2 do Cadigo das Sociedades Comerciais.

As presentes demonstracdes financeiras foram aprovadas em reunio do Conselho de
Administracdo de 28 de fevereiro de 2019, sendo sua opinido que as mesmas refletem de
forma completa, verdadeira, atual, clara, objetiva e licita as operac¢des da SAGESECUR, bem
como a sua posicao e performance financeira e os fluxos de caixa.

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragdo
x{]aﬂus_.._‘ Lfemnee — T el Gz
Manuela Fonseca Miguel Jorge de Campos Cruz
Presidente

Maria Amalia Freire de Almeida
Vogal

Mario Manuel Pinto Lobo
Vogal
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Demonstracdes orcamentais previsionais

1 — Orcamento e Plano Orgamental Plurianual

Rubrlca Devignagdo

Recelta corrente

Feriodas
anterlores

Perlado
2018

Eurot
Plano oreamental plurlanual
Sema i+l tel te3 T+d
2019 2020 2021 022

9.798.865 00 9.881.406,00 19.690.271 00 9.389.155,00 9.439.155,00 L1} UD' 0.00

Al Receita fiscal 0,00 0,00 0.00 0.00 0.0¢ 0,00 0,00
A1l impostos diretos 0.00 0.00 0,00 0,00 0,06 0,00 0,00
Al.2 Impastos indiretos .00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
A2 ContribuigBes para sistemas de protecdo social e subsistemas de saude 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
A3 Taxas, muitas e outras penalidades 0,00 0,00 0,00 4,00 0,00 0,00 0.00
R4 Rendimentos de propriedade 9.798.865.00 988140600  19.680.271,00 9.389.155,00 9.439.155,00 0,00 C.00
RS Transterdncias Correntes 0,00 0.00 0,00 .00 0,00 0,00 0.00
RS.1 Administragdes Pablicas 0,00 0,00 6,00 .00 0,00 0.00 o.00
RS.1,1 Administragio Central - Estado 0.00 0,00 c.00 .00 0,00 0.00 o400
RS.1.2 Administracde Central - Outras entidades 0,00 0,00 0.00 .00 0,00 0,00 0.00
RS.1.3 Seguranca Social 0,00 0,00 .00 0,00 0,00 0,00 000
RS.1.4 Administragio Regional 0,00 0,00 &.00 0,00 0,00 0,00 0.00
RS.15 Administragdo Local 0,00 0,00 .00 0,00 13e4] 0,00 0.00
R5.2 Exterior - UE 0,00 6,00 .00 0,00 0.00 9,00 0.00
RS 3 DOutrat 0,00 .00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00
R& Yenda de bens e tervigos 0,00 .00 0,00 0,00 000 0.00 0.00
R7 Qutras receitas correntes 0,90 c.oo 0,00 000 Q.00 0.00 0,00
0,00

Recelta capltal 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,00

R8 Venda de bens de investimento 0,00 4,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
RS Transferéncias de Capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
R9.1 Administragses Publicas D0.00 0,00 0,00 0.00 0.00 0.00 0,00
R3 1.1 Administracio Central - £stado 0,00 0,00 0,00 Q.00 0,00 0.00 0,00
R5.1.2 Administracdo Central - Qutras entidades 0.00 0,00 0.00 Q.00 0,00 0.00 0,00
R5.1.3 Seguranga Soctal 0,00 000 0,00 .00 .00 0,00 0,00
R9.1.4 Administracdo Regicnal 0,00 .00 0.00 a.00 0,00 0,00 0.00
Ag9.1.5 Administrac3o Local 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00
Rg.2 Exterior - UE o,00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00
Rg9.3 Cutras 0,00 090 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00
R10 Outras receitas de capital 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00
Al Reposicdo nio abatidas 201 pagamentas 0.00 0.00 01.00 0.00 .00 0,00 0.00
Receita efetiva [1] 9.798.B65.00 9.881.406,00 19,680.271,00 9.389.155,00 9.439.155,00 0.00 0,00

0,00

Receita ndo efetiva (2] 1.240.000,00 0,00 1.240.000,00 27.078.622,00 0,00 0,00 0,00

Rz Alivos fimanceiros 0,00 0,00 0.00 27.078.622,00 0,00 0,00 0,00
RLY Passivos financeiros 1.240.000,00 a.00 1.240:000.00 0,00 0,00 0,00 0,00
Receita total [3) = (1] + 2| 11,038 865,00 9.BB1.406.00 20.920 271,00 36.467.777,00 9.439.155,00 0,00 0,00
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Euros
Plano orgamental plurianual
Rubrica Designagdo Feriodos Pericdo Soma t+l t+2 t+3 t+d
anteriares e 1019 2020 2021 2022

Despesa corrente 8.567.131,00 3.005323,00 11.572.454,00 3.938.751,00 3.568.685,00 8,00 0,00
e Despesas como pessoal 0,00 500,00 500,00 500,00 Soe,00 0.00 0.0
DLy Rerruneragdes Certas e Penmanantes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4.00
D12 Abonos Varidver, ou Eventuais 0,00 500,00 500,00 500,00 500.00 0.0 400
013 Sequranga social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 4,00
D2 Aquisicla de bens e servigos 5.635.063,00 30.176,00 5 665.239.00 30.176,00 30.176,00 0,00 0,00
31} Juros e outros encangos 2.410.240,00  2.236.184,00 A 646.4 14,00 2.236.184,00 1.695.876,00 0,00 o400
[»2] Transferfncias comentes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 400
il Administragbes Publicas 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 o400
D111 Adminstragdo Central - Estado 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00
D412 Administragdo Centrad - Outras entidadas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 .00
04.1.1 Seguranga Sodal 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00 000
0d.1.4 Adrinistragdo Regional 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 900 400
D915 Admmistragdo Local 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 000
.2 InstkuxBes semfins hucrativos 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00 0.00
D43 Famitas 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00
D44 Outras 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 000
23 Subsidios 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00 0.00
o6 Outras despesas comentes 521.828,00 737.963,00 125979100 1.671 391,00 1 841.633,00 0,00 .00
0,00 000
Despesa capital 127173400 6.156.583,00 7.428.317.00 0,00 000 _ 000 6,00
o7 Investimento 1.271.734,00  6156.583.00  7.4208.317,00 t,00 0,00 0.00 0,00
08 Transferéncias de captal 0.0 0,00 0,00 G.00 0,00 0,00 0,00
081 Admnistragbes Piblicas 000 0,00 4,00 0,00 0,00 000 0,00
DB.11 Admmnistragdo Central - Estado 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
0812 Admnistrago Central - Qutras entidadas 0,00 1,00 €,00 0,00 0,00 6,00 0,00
0813 Sequranca Social 400 4,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
DA Admnistraglo Regiona 0,00 0,00 €,00 0,00 0,00 0.00 0.00
D815 Admmstracdo Local 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 o.00 0.00
DB.1 Instauicdes semfins hicrativos 600 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
083 Familas 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
0.4 Qutras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
) Qutras despesas de capsal 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 (i) 0,00
Despesa efetiva [4] 9.838.86500 9.161.906,00 " 19.000.771,00 3.938.751.00 3.568.685,00 0,00 0,00
bDespesa ndo eletiva [5) 1.200.000,00 720.000,00 " 1.9!0.02,00 32.220.0%0 5.720.020,00 0,0_0 0,00
010 Ativos financeiros 1.200 000,00 720.000,00 1.920.000,00 720.000,00 720.000,00 0,00 0,00
[+ F] Passivos financeiros 0,00 0,00 0,00 31 S00.000,00 5.000.000,00 o,00 0K}
Despesa total [6] = [4] + [5] 11.038.865,00 9.881.906,00 ¥ 20.920.771,00 36.158.751,00 9.288.685,00 0,00 0,00
Saldo total [3] - [6] 0,00 -500,00 7 -500,00 309.026,00 150.470,00 0,00 0,00
Saldo global [1] - [4] -40.000,00 71950000" 679.500,00 5.450.404,00 5.870.470,00 0,00 0,00

2 - Plano plurianual de investimentos

0 plano de investimentos plurianual estd associado ao contrato de manuten¢ao do material
circulante para o periodo de 2011 a 2019, representando um investimento global de 18,4 milhdes
de euros, totalmente financiados por receitas proprias. No orgamento de 2018 esta despesa

estava evidenciada na rubrica 0702089.
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Demonstragdes de relato individual

1 - Demonstrag¢do do desempenho orgamental

Fontes de Financiamento

Rubrica Receitas Proprias eceitas Geraitinanciamento Eimpréstimot undos Alheio:
Saldo de geréncia anterior
Operagdes argamentais [1] 5.268.933,68 0,00 0,00 0,00 0,00
Restituic3o de saldos de aperacdes orgam 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
Operagdes de tesouraria 4] 0,00 Q.00 0,00 0,00 0,00
Receita efetiva [2] 9.983.869,16 0,00 0,00 0,00 0,00
Receita ndo efetiva [3) 1.373,02 0.00 0,00 0,00 0,00
Soma [4]=[1}+[2]+[3] 15.254.175,886 0,00 0,00 0,00 0,00
Recebimentos de operagdes de tesouraria (8] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Despesa efetiva 5] 8.465.38]1,11 0,00 0,00 0,00 0,00
Despesa ndo efetiva [£] 3154,328,92 0,00 0,00 0,00 0,00
Soma {7])=15]+[6] 8,829.710,03 0,00 0,00 0,00 0,00
Pagamentaos de operagGes de tesouraria [C} 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Saldos para geréncia seguinte

Operagdes orgamentais [81=[4]-[7] 6.424.465 83 0,00 0,00 0,00 0,00
Operagbes de tasouraria [D)={A}+[B]-[C) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo global {2}-(5] 1.518.488,05 0,00 0,00 0,00 0,00
Despesa primdria 6.229.197,51 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo corrente 7.643.252,79 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo de capital -6.156.583,29 0,00 .00 Q.00 0,00
Saldo primdrio 3.754.671,65 0.00 0.00 .00 0.00
Receita total [1]+[2]+(3) 15.254.175,86 0,00 0,00 0,00 0,00
Despesa total [S]+[6] B.829.710,03 0,00 0,00 0,00 0,00

Tota Total (N-1)
5.268.933,68 5.453.418,00
0,00 0,00
0,00 0,00

9983 869,16 9.727.783,00

1.373.02 0.00
15.254.175,86 15.181.201,00
0,00 0,00

8.465 381,11 9.689.689,00

364 328,92 222.577.00
8.829.710,03 9.912.266,00
0,00 0,00

6.424 465,83 6.424.465 83
0,00 0,00

1.518.488,05 38.094,00
6229.197,51 7.277.084,00
7643.252,79 5.327.927,00

-6.156.583,29 -5 300 000,00
3.754.671,65 2.440532,00

15.254.175,86 15.181.201,00
8.829.710,03 9.912.266,00
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RUBRICRECEBIMENTOS

Rl
R1.1
RL.2
R2

Rl

R4

As
R5.1
A5 11
RE.12
RS.1.3
RS.1 4
RS 15
RE 2
RE3
R&

R?

RB

LE]
R9.1
R9.1.1
R9.1.2
R9.1.3
RO.1.4
A9.1.%
R%.2
R$.3
Ao
Ail

a12
R13

RP
Saldo de ger&ncla anterior
Operagdes orgamentas [1) £ 268 933168
Restituicao desaldos deoperagdes arqamentais 0.00
OperagBes de tesouranala]
Receita corrente
Receita fiscal o.o0
mpostosdiretcs 0.00
mpastos indiretos 0.00
ContrbukGes para siitermas de protegdo socisl e ooo
wcheif smai fls eaida
Taxas, muhtas & outras penahdadaes 0.00
Rendmentos depropriedade 995191117
Transferdncias Correntes 0,00
Administragdes Pablicas 0,00
Administragao Central - Estade @00
Administragie Central - Outras entadades 0.00
Seguranga Social 0,00
Administragao Regiona 0,00
Admunistragao Local 0,00
Esteriar - UE 0,00
Outras 0,00
Vendade bens e servigas 0.00
Outras receitas carrenies 139 44
Recelta de Capital
Vendadebensdeinvestiments 0,00
Transferdncias de Capital 0,00
Administragdes Piblicas 0,00
Admiristragdo Central - Estado 000
Administragda Central - Outras entidades 000
Seguranca Socal 0.00
Administragio Regional 000
Administrag3o Locat 000
Esterior - UE 04dao
Outras 0.00
Outras recetas de capatal 000
Repasigdo ndo abatidas aos pagamentos 3181855
Receita efetiva (21 9 983.869.16
Aecelta nio efetiva [3] 1.373,02
Ativos financeros 1.373.02
Passios financeros 0.00
Soma [41=[11+[21+[3] 15.254.175 86
Retehimentos de aperatdes de tesouraria (Bl 000

FONTES DE FINANCIAMENTO {n)

RG UE EMPR FUNDQS

ALHEIOS
000 .00 0.00
0.00 0.00 060
000
0,00 0,00 0,00 0,00
000 0,00 0.00 ¢.00
0,00 0,00 0.00 &.00
Q.00 000 0.00 Q.00
Go0 0,00 0.00 .00
a.00 0.00 .00 o.00
0,00 6,00 0,00 o.co
0,00 0,00 0,00 0,00
2,00 0.0 Q.00 Q.00
¢.00 0,00 0,00 0.00
0.00 0,00 0,00 0,00
0.00 000 0.00 0.00
0.00 0.00 0,00 0.00
0.00 000 0,00 0,00
.00 0,00 0,00 0,00
0.00 0.00 000 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0.00 0.00 0.00 0,00
0,00 o,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0.00 0.00 0,00
0.00 0.00 000 Q.00
.00 0.00 040 0.00
0.00 000 Qao 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 ¢ 00 000 0.00
0.00 Q.00 0.00 0,00
0,00 000 0.00 000
0,00 ¢00 000 0,00
0.00 0.00 .00 0.00
0,00 0,00 0,00 0.00
000 Q.00 d.00 o0oo
000 0,00 0,00 000
0,00 0.00 0.00 0.00
Q00 000 o 00 [ Rels]

TOTAL

5268 933.68
0.00
000

0,00
0.00
0,00
aoo

000
995191117
0,00
0,00
oao
¢.ao0
¢.00
¢00
Q.00
Q.00
0.00
©.00
139 44

0.00
0.00
0,00

0.00

0.00

0.00

.00

0,00

000

0,00

0,00

3181855

9.983.869.16
1.373.02
137302

0,00
15.254.175.86
0.00

N-1

5.45341B 00
0.00

0,00
0,00
0,00
0.30

000
9,717 616 00
0,00
0,00
0.00
0.00
0.0¢
0.0¢
¢.00
a0
¢.00
¢.00
Q.00

.00
0,00
0,00

0.00

.00

0,00

0,00

Q.00

0.00

0.00

0.00

10 167,00

9.727.783.00
0.00

0.00

0,00
15.181.201.00
0.00



SAGESECUR — 50CIEDADE DE ESTUDQS, DESENVOLVIMENTO E PARTICIPACAO EM PROJETOS, S. A.

RUBRIC PAGAMENTOS

o1
D1.2
013
r¥]

o3

Da
D41
D4.1.1
D4.1.2
D4.1.3
D4.1.4
04.1.5
D42
D43
D44
Bs

[+

p7

o]
D0B.1
DE.1.1
D8.1.2
be1.3
DB8.1.4
D8.1.5
DB.2
083
DB.4
]

1314]
D11

Despesa cofrente
Despesas com o pesseal
Remuneracdes Certase Permanentes
Abaonos Varidveis ou Eventuais
SeRuranca social
Anuisicio debens eservicos
Jures e outrosencarzos
Transferénclas correntes
AdmIinistracBes POblicas
Admmestracio Central - Estada
Admunistracdo Central - Outras entidades
Seguranca Social
Administracdo Rezional
Adminztracio Local
Instituicdes sem fins ucrate
Familias
Qutras
Subsidias
Outras despesascorrentes
Despesa de Capltal
Investimento
Transferéncias de capital
AdministracSes Pablicas
Administracdo Central- Estado
AdministracSo Central - Outras entidades
Seguranca Social
Administracdo Remional
Administracie Lozal
Instituiches sem fins lucrativos
Famiias
Outras
QOutras despesas de capnal

Desnesa efetlva (51

Despesa nlio efetiva 16)
Ativasfinancerrns

Passivos financedos

sama IT7)=I51+16}

Pagamentos de coeracies de tesouraria IC)
Saldos para xeréncia sexuinte
Ooperacdes oreamenta [Bi=(41:71
Oneracdes detesouraria iD|=[Al+{BI-C]

Salda global {21-151
Desoesaprimdria

Saldo corrente

Salda de caital

Salda primdrio

Recelta total 111+{21+[3]
Despesa total [51+[6]

RP

499,11
0.00
499,11
¢.00

3z 74772
2.235 183 60
13,67
13,67

13 67
.00

090

000

000

0.00

000

000

000
39.353.72

6156 583 29
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
.00
a.00
a.00
0.00

B.455.381.11
3164.228 92
264.328.92
a0
.829.710 03
o oo

6.424 465,83

1.518.488.05
6.229.197.51
7643.252.79
-6.124.764.74
1754 67165
15.254.175.86
B8.829,710.03

FONTES DE FINANCIAMENTO [n}

0.00
.00
a.00
.00
Q.00
0.00

0.00

0.00
0.00
0,00
o.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

Q.00
0.00
0,00

0.00

a.op

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.op0
0.00
o0.co
0.00
0.00
000

4.00

0.00
2.00
¢.00
0.00
4.00

0,00

0.00

UE

0.00
0,00
0.00
0.00
0.00
0.00

0,00

0.00
0.00
0.00
.00
0.00
Q.00
0.00
a.co
0.00
0.a0
0,00

o.00
0.00
.00

0.00

0.00

.00

0.00

.08

000

0.0¢

¢.00

0.00

0.00
©.00
¢.00
a0.00
0.00
Q.00

0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
000

0.00

0.00

EMPR

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00
.00
0.00
0.00
4.00
4,00
¢.00
.00
0.00
0.0

0.00
0.00
0,00

0.00

0.00

0.060

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0,00

0.00
.00
.00
0.00
a.00
0.00

0.00

0.00
0.00
0.00
0.0
.00

0.00

0.00

FUNDOS

AN LECING

0.00
Q.00
a.oo
0.00
0.00
.00

0.00

.00
0.03
0.00
0.00
200
0.00
000
¢.00
0.00
&.00
¢.00

¢.00
0.00
.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
aoo

a.00
o000

0.00
0.00
0.00
0.00
0,08

0.00

0.00

TOTAL

499,11
000

493 11
0.00
274772
2,236.183 60
13.67
13,67
13,87
0.00

0.00

0.00

.00

0.00

0.00

0.00

0,00
39.353,72

6.156 5683.29
0,00
0,00

¢.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0qo
0.00
000
ooo

B8.465.381.11
364.328 52
364.328 92
0.00
8.825.710 03
a00

6.424.46583
0.00

1.518.488.05
6.229.197.51
7.643.252,7%
+6.124.764 74
375267165
15.254,175.86
8.829.710.03

N-1

$19.00
0.00

§19.00

0.00
29.616.00
2.412.605.00
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

.00

¢.c0

1X1)4]

a.00

.00

0.00
1.946.949.00

5.300.000.00
0.00
0,00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
1 X:1s]
0.00

9.689.6B9.00
222.577.00
222,577.00
.06
9.5912.266.00
000

526893500

38.094.00

7 277.084.00
5.327.92700
-5.300.000.00
2.440.532.00
15.181.201.00
$.912.266.00



SAGESECUR — SOCIEDADE DE ESTUDOS, DESENVOLVIMENTO E PARTICIPAGAO EM PROJETOS, 5. A.

2 - Demonstragdo de execugio orgamental da receita

L BT Sarireda Prewaled P/Cobrar &r) Receilas uquitigPet Cobredai brutas Aeembalioy fesmbolios Cobrada L. Cpbrada Liq Per Cpbraty Lig Tor  PCpbryr GrauEset. GrimEaec.
Comrigidas Ligadadas Aruladas Erratidos Mg Ant Fuinad Ant Per
CORSENTE

Rl Reenta bical 0.00 ece Qo ¢ B 0.00 0.00 Qam ol opo oco 0.00 0o am
Lig] Impottas direton o.00 coo om oo 0,00 000 feles] Q00 200 000 [11e ) 000 oon
R12 IFFpoitos mdiretos .00 0o Qoo Q00 0.00 oo oo falo 0] Qoo o0 Qo0 ale) ils ]
RY Conibbuides para Britemas da prot [£¢1) [ feles] [+1¢1) .00 [1]+1] oo 200 futea) oe0 [11e0] Qo0 [ 1]
Lt} Taras muitas e cuiras penahidade cm 200 Qo ks o} 000 o000 oD om ooeo oo 000 00 o0
L3 Renckmentad de propnedade Q89144200 794391 4% ID{43551 76 Q00 9851911.17 000 oo M 924 PS80 99191117 PA2I9506 fleien) L1521
LY Transteréneia Comentes oo a0 Q.00 aoe i 000 oM Qm 00 o0 [15e1] oo Qm
R5.1 Admurnuitragset Pubhicas [134+] ool oo 000 000 ooo oo ules) [sledd oo0 00D o000 000
L-3F] ddmusiragdo Central - Eiried 0.00 oo oo ooe ¢.00 000 0.E noo (1o ] oo Q00 faler] fale )
12 Agrminy3trigdo Centrit - Oxlid oft o [#1e0] Q00 om e 0 003 Ll 1) aog o000 00 0o oo
LA Seguranga Sucisl o.0c Qoo 0.00 Qoo oo 006 0.00 ki s oo oo 000 oo oo
R5.18 Adruritracd s Reg oegd ooc oco o 0.m om 000 000 elon) oo o000 0.00 00 udbel
RS1S dgmimitraglo Locil .00 iles] 000 oo e 000 a0 ey o ooQ [13e] o 000
51 [stener - LIE ¢oc 400 .00 am [101) Qoo 0.00 [ch 1] o slos] 000 oo [ils. o)
RS.3 Outras .00 400 000 oo coo 0.00 oo0 om oo oo0 o0 noo o0
L wendi de beni @ dEvegs one ilee) oon (i) L1y 1) om Qo0 am Qoo [ile] 0.00 ooa oM

Ar dutras recetan commites 142,00 aoo 139,44 oo 13941 00 000 om 13344 13344 o
Total Cortente  9.891.582.00 794 291 47 10049 69570 G.0G 905 05081 [T 0,00 794 392,47 9 1i7.658.14 9952 050,61 92 03106 100.00 1152729

CARMTAL
PR3 wenda e boni de s simeTin oot Q.0G mh om o 0.0 0oo 0.0 00 oon oix i
L) Teantlerdasias de Capetal oo o000 e 0.0c o00 oo 0o0 om o0 020 om i} o
L2 AgeminAirigdes Publicas Lete ] Q00 [ coo e H] 0.0¢ [Een] 0.0 ules) 000 o w ilus)
LRl ddminustespdo Contral - [rtado ¢oo Lilve) om 0.0 s i} 000 oon 000 020 00 or o oo
LB Admurastraido Central - Dutrat en o ana nim oo Bl oo oo om 000 o 0 n a1
LR Sequrania Soal con Q00 Qo [eX4 1) 100 000 oo 0o oD (i) oo Lo uog
RI1a A pastrag 3o Reg ion oo 000 om 0.0 aoc Q.0¢ [ ] Qoo o002 o0 oo 100 L}
LR R Adrmunastragdo Loal oo 000 oo oo 100 ooe oo Qoo o 100 o oo 400
R22 Exterion « E eIt H) 000 0. .60 uleh) 0.0 aon [ehe ] 000 ey o ilys) 100
LR ] Cutran ono 000 0.00 [EH] ann =l ) (i) [1105] 000 e o 200 a0
RO Chrtran rege.tan de <apital ocoo .00 000 oo il oo ooo 000 000 oo oo0 400 ano
Tora! Capitw e.00 0.00 0.00 Q.00 o0 o.00 Q.00 £.00 0,00 o.co 0.00 0.00 Q.00
HAGHEFETIVA

RLI Atives Lnancewoy [REE ] o 0 T £ o (5 73 173 [Es
AL} Pasaivos hnancenos 2 u B n 1 ] i 1 L] s il il 100

Tots! Nis efetive FRER. a.00 1A -1, ] 157382 (=R 6,08 [+ F.) bAFROY [ B EVE.T] 0,60

RLY Reposiglo nda sbatidas acs pagame LI R 1) 100 3181855 =1 1 EEESY g LU 0w 3La185% P TTEL 1

Ri3 Saldoofa gerdncia antencr - operagt TR A 000 56893368 =l 1] BT PR ] =1 1] m noo S 6891} 6B gt R oo

Tots)  5300.753.00 Q.00 520075223 Q.00 5230075221 -5+ 0.00 000 5300752.2) 510015223 0.00
Total Gersl 15193 70300 794 392 47 15 35] BB 45 Q.00 15 754 175 36 Y= ] 0.00 794 39147 14 459.;‘!] 33 15.254 175 86 852 03406 [EEVEN R

v 6
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3 - Demonstracdo de execugio orgamental da despesa

Faitres Dicigba Dotagdet Catvoi/  Compramasol Chrgagties Pagailin  Fagniiic Pe Pagaslin Tot,  Comp attandar Qbr porpage  Graubsee  Graubae
Art Loeigday Dt gtyan al Ant Bar
CORRENTE
1} Detpasdi com o pessost
b11 RemunaeragSes Cerlase PFermanenies ono oo ooo Q.00 c.00 000 ooo .00 0.00 200 0.00 .00
D1z Abonos Vandven ou Eventuan 000 500,00 000 499 11 439 11 0o 499 13 49% 11 a0 [-X0] .00 93.82
D13 Segueanga ool 000 Q.00 oo 000 oo 0.0 000 o00 0,00 .00 9.00 .00
D1 Agui 30 det e € LD 000 34 040,00 0.00 212 AL 0.6¢ N.Tar 7L NI an 0. 0,00 9620
1] Jurch# Gutie) LK Ead 0,00 1236184 00 060 11¥6.18) 80 1234 18360 O0g 113618560 223613360 000 0.00 0pa 100.0¢
Da Franideréneias cotrentes
Da.1 AdministragBes Poblicas
Dall Agmuragiragdo Centesl - Estad 0.00 1400 000 1387 1167 .00 67 1367 050 [:1-4] 000
b2 Agmwntragdo Conteal s Qutral enictad: .00 0.08 oo [-E 0.0 2.00 0.00 00 0,00 oco 0.00
ba1y SegurangaSocd Q.00 2.00 0,00 o 0,00 Q00 0.00 coo c.o0 0.co 000
Dila Admnistragio Regonal ooo 000 ooo [t ona 00 200 (1] ©.00 o 0.00
[ B %] Admmustrag3e Local K] 200 ooe Q.00 Q.00 0.00 .00 ceo 000 0,00 000
D41 BT U s 1 i T B 00 Q.00 0.0C 000 000 0.00 .00 0.60 0.00 .00 o.oa
Di) Famiiay 0.00 0,00 0,06 o00 0.00 o.00 .00 0.00 C.00 oo 000
D44 Outray 000 oo ooo o.00 000 000 .00 o.co 000 0.0 000
o5 Subiidos 0.0 000 L1 -1.] 000 @00 000 .00 LR 0.0¢ 0.00
De Outrac deipep corrant e 000 734 098 00 D00 AP 51964 47519 &4 000 39.353.77 19.351 72 0.00 116592 0.00
Total Corrente 0.00 3.0D4.83%.00 B.00 TRELFELTE 3.011.987.74 [X-NR THLET  TBDE TR AT X [ RTL R o.co
CAPITAL
o7 LMo 000 B ESE S 00 008 & 136341 79 (TR Don  EISERALH & 196541 29 @0 .00 o0 i 50
[+L] Transferdnciay de capital
D} AdminiatragSas Piblicas
o1 Admnustrasda Central - Extado [Xer) 000 00 oca 000 coo 0.00 Q.00 [+].4] 0.0 [-144] 0.00
[T 4 Admnntragla Central -Outras entead Doo o.00 o000 [ Q.00 1) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 (K. i)
[ BB} Segurangs Socul [ 0.00 000 .00 0.00 ooo 0.00 009 009 0,00 o.00 ooa
onl4 Agemruitra; 1o Regonal 0.0c 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.0 0.00 0.00 0.00 0.0c 000
0818 Admrstracha Loia aoc o.00 o000 aca ooG coo 0.0a 000 000 L] .00 0.00
0a.2 IntiturSet e b ucratwos aoc .00 o000 opa 02.0¢ (4] D09 Q00 0.00 0.oo 000 0.00
[~ %} Famfuay .00 .00 000 0.00 0.0 0.00 a.00 .00 0.00 0,00 000 0.00
[ X Qutra .00 0.00 o000 000 .00 0.00 Q.00 a.0a 000 2.00 c.0a 0,00
09 Outrdi deibessd e L30EM .00 ©.00 000 0.00 b.00 1) b0 0.00 0.00 0.00 £.00 .00
Totsl Capival .00 & 56 584,00 060 6.156.583.29 6.156.503.7% 0,00 6.156.503,29 §.156.501,2% .6 @00 @00 158,00
MAD EFETIVA
ALt fnancevos .00 710 000 00 0.00 364 12892 364 2892 Q.00 353 32892 SR EL T (1) 0. 0,00 50.60
Pasivet frant ey a.80 0.00 L.00 0.00 000 ooa 0.00 A A e 0 00 D00
Totsl Mio eletiva o0 110.000,00 o.co 364.310.92 364 328,92 0.00 ¥64.310,97 364.220,97 @,00 200 2,00 43, 80
Total Garad Q.00 F.091.42000 QOoC #832.875.35 EBIIA7E9S 0.00 8 829,710.0) 8929 7100% 9.ma B 18393 aon L5 1]

4 - Demonstragdo de execugdo do plano plurianual de investimentos

Relativamente ao material circulante, verifica-se uma execucao de 100%, tanto no ano como em
termos globais. Tal como previsto, este investimento foi totalmente financiado por receitas

proprias.
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Anexo as Demonstra¢des Orcamentais

Apresentagdo da empresa e do referencial de relato orgamental

A SAGESECUR - Sociedade de Estudos, Desenvolvimento e Participagdes em Projetos, 5.A. € uma empresa
do Grupo PARPUBLICA, com um capital social de 22,5 milhdes de euros, totalmente realizado, o qual, em 31
de dezembro de 2018, era detida diretamente pela PARPUBLICA (80,5%) em parceria com a Parcaixa, que
era titular de uma participa¢ao correspondente a 19,5%, sendo, na data atual detida a 100% pela

PARPUBLICA.

A atividade da SAGESECUR constitui um dos instrumentos de concretizagao dos objetivos definidos pelo
acionista Estado para o Grupo PARPUBLICA relativamente a projetos especificos considerados de interesse

e que se enquadrem no seu objeto social.

A SAGESECUR é uma sociedade instrumental do Grupo PARPUBLICA e a sua atividade estd centrada na
gestdo de diversos negdcios relacionados com a propriedade do material circulante que opera no eixo
ferrovidrio norte-sul (alugado & FERTAGUS) e a detencdo de unidades de participagao de Fundos

Imobiliarios Fechados.

A empresa apresenta as suas demonstragdes orgamentais em conformidade com a Norma Contabilistica
Publica {NCP) 26, emitida pela Comissdao de Normalizagdo Contabilistica, no dmbito do Sistema de
Normalizacdo Contabilistica para as Administra¢cdes Publicas (SNC-AP}. A NCP 26 entrou em vigor em 1 de

janeiro de 2018, ao abrigo do n.2 1 do art.? 3.2 do Decreto-Lein.2 192/2015, de 11 de setembro.

As presentes demonstragdes orgamentais respeitam ao periodo anual findo em 31 de dezembro de 2018,

foram preparadas a partir dos registos contabilisticos da empresa e estac apresentadas em euros.
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1 - AlteracGes orgamentais da receita

Rubricg Descricio
CORRENTE

A1 Recelta fiscal 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R1.1 Impaostos diretos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
R1.2 Impaostos indiretos 0.00 0.00 0.00 Q.00 Q.00
R2 Contribuicdes para sistamas de p 0.00 0,00 0,00 000 0,00
R3 Taxas. multas e outras penalidade 0.00 0.00 0.00 000 0.00
R4 Rendimentos de propriedade 9.881.406.00 10.036.00 Q.00 0.00 9.891.442.00
RS Transferdnclas Correntes 0,00 a,00 0,00 Q0,00 0,00
R5.1 Administracdes Publicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RS 1.1 Administrac3o Central - Estado 0.00 Q.00 000 000 o.0¢
RS.1.2 Administracio Central - Outras 0,00 000 0.00 000 .00
A5.13 Seguranca Social 0.00 0.00 000 000 0.00
RS 1.4 Administracdo Regional 000 0,00 0.00 000 0.00
RS 15 Administracdo Local 0.00 0.00 0.00 000 0,00
R5 2 Exterior - UE 0.00 0,00 0.00 6.00 .00
RS.3 Outras 0.00 0,00 0.00 000 0.00
A& Vanda de bens 2 servigos 0,00 0,00 000 000 0,00
Ry Qulras receitys correntes 000 14000 Qoo o0 L A0 00
Tatal Corrente 9.881.406,00 10.176.00 0,00 0.00 9.8591.582,00

CAPITAL
R8 Venda de bens de investimenta 0,00 0,00 000 0,00 0,00
R9 Transferfnclas de Capital 0,00 o.00 0,00 0,00 0,00
R9.1 AdministragSes Publicas 0,00 o,00 o,00 0,00 0,00
R9.1.1 Administragda Central - Estado 0.00 0,00 000 0.0c0 0,00
R91.2 Administrac3do Central - Outras Q.00 0,00 000 a.00 0.00
R913 Sepguranca Sacial 0,00 .00 000 Q00 0.00
R914 Administrag3a Regional Q.00 0.00 0.00 0.00 000
R915 Administracda Local 0.00 .00 0,00 0,00 0,00
R9.2 Exterior - UE 0.00 0,00 0,00 0.00 000
R93 Dutras 0,00 000 0.00 0.00 000
210 Qyims reeeitas de canit o o0 000 pop 000 oon
Total Capital 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00

NAD EFETIVA

R12 Ativos financeras 0.0 1.374.00 0,00 000 137400
Rl3 Fassvgs finanieings 0 O i 00 [1 R 3 e 00
Total Nio efetiva 0,00 1.374,00 0,00 0,00 1.374,00
R11 Reposicdo ndo abatidas aos pagi 0.00 3181900 Lol ] 0.0 31.B19.00
Als v L -0 .00 g 0.00 SipH 034 G p.268934 00
Total 0,00 31.819,00 0,00 5.268.934,00 5.300.753,00
Total Geral 5.881.406.00 43.369,00 0,00 5.268.934,00 15.193.709,00

ot —
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2 - Alteracgbes orcamentais da despesa

Lubngg Descngdp
CORRENTE
D1 Despesas com o pessoal
D11 Remuneracdes Certas e Permani 000 000 0,00 0,00 000
p12 Abonos Vardveis ou Eventuais 500.00 000 0,00 0.00 500,00
D13 Seguranca social 000 0.cCc 0.0C 00c 0.00
v Aquisicdo de bens e servigos 30.176,00 3.854,00 0,00 0,00 34.040 00
03 luros e cutros encargos 2236 184.00 000 0.06 0,00 223618400
o4 Transferénclas correntes
bd.l Administracdes Publicas
D411 Administracdo Central - Estado 000 1400 0o0¢ 0,00 14,00
D412 Administracac Central - Qutras 0co 000¢ 0.0¢ 0,00 0,00
D413 Seguranca Social 0co oco 0.00 0.00 p.ao
D414 Adrmenistracio Regional 0.00 0.00 0,00 0,00 0.00
D415 Adrministragdo Local 000 0.00 0,00 0.00 0,00
D42 InstiteigSes sem fins lugratwos ooo ooo 0.00 0,00 0.00
D43 Familias 000 0.00 0.00 0.00 0.00
Daa Sutras [ife 3 000 0,00 Q0,00 0.00
D5 Subsidios 000 QG0 0.00 0,00 000
D6 Outrgs despesds conenge: 13796300 oon 386500 040 734.098.00
Total Carrente 3.004.823,00 3.878.00 3.855,00 0,00 3.004.836,00
CAPITAL
o7 ifvEstimanio 6 156 583 00 10D 000 [1 k] E 156 584 00
p8 Transferénclas de capital
D8.1 Administragdes Pablicas
D811 Administracdo Central - Estado 000 000 0.00 000 0,00
D812 Administrag3o Central - Outras ive} [i¢ls] 0.00 0,00 0.00
pa.12 Sepuranca Socia GO0 Q00 0,00 0,00 0,00
p8.14 Administrag3o Regional o o0 G.o0 0.00 0,00 0,00
ps1s Admimistracdo Local 0 Q0 00c0 0.00 0,00 0.00
D32 InstituicGes sem fins lucratvos 000 0,60 0,00 0,00 D00
D83 Familas Q.00 Q.00 000 0,00 0,00
D84 Outras 000 0,00 0.00 0,00 D00
09 Duteys despasns de cany non (160 0oo 000 000
Total Capital 6.156.583,00 1,00 .00 0,00 6.156.584,00
NAO EFETIVA
o1o Ativas financeiras 12000000 @00 0.00 720.000,0C
D11 Piil“ﬂi fingncearm 00 i [LNCE) £ ik 00
Tatal Ndo efetiva 720.000.00 0.00 0,00 0,00 720.000,00
Total Geral 9.881.406.00 3.879,00 3.865,00 0,00 9.881.420,00
3 - Alteragdes ao plano plurianual de investimentos
N3ac aplicavel
4 - Operacoes de tesouraria
Codigo das Designacso Saldo inicial Recebimentos / Pagamentos / Saldo final
contas transf. Banc, ¢/c | transf. Banc. ¢/c
1216 IGCP 4.927.066,95 9.735.865.66 8.764.882.89] 5.898.049,72
1221 Caixa Banco de Investimento 355.546,66 549.984,67 381.622.84 523.908.49
1222 CGD - Caixa Geral de Depositos 1.179,74 8.151.166.62 8.152.346.36 0.00
1223 BPI - Banco BPI, S.A. 2.407.,58 32512 225,08 2.507,62
Totais ... | 5.286.20093]  18437.34207] 17.299.077,17] 6.424 465383

Os valores apresentados englobam todos 05 movimentos bancérios, sejam transferéncias entre contas,

como recebimentos e pagamento.
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SAGESECUR — SOCIEDADE DE ESTUDOS, DESENVOLVIMENTO E PARTICIPACAO EM PROJETOS, 5. A,

5 - Contratacdo administrativa

Ndo aplicdvel. Nao € aplicado o regime da Contratacdo Publica.

6 - Transferéncias e subsidios

N3do aplicavel

7 - Outras divulgagdes.

N3o aplicivel
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